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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktionare und Geschéftsfreunde,
liebe Mitarbeiter,

im vergangenen Halbjahr 2018 konnte curasan - wenn auch
zeitlich verzogert - wieder an das geplante langfristige Wachs-
tum anschliel3en. Es zeigt sich mit einem Netto-Umsatz von 3,4
Mio. Euro (Vorjahr 3,4 Mio. Euro) zwar insgesamt nur eine stabile
Entwicklung gegeniber Vorjahr, das zweite Quartal zeichnet
jedoch einen deutlichen Trend: mit 1,9 Mio Euro Netto-Umsatz
lag es 16% Uber dem gleichen Zeitraum 2017 (1,6 Mio Euro) und

22% Uber dem ersten Quartal dieses Jahres (1,5 Mio Euro). Somit

konnte das erste Quartal 2018 vollstdndig im zweiten Quartal
2018 ausgeglichen werden. Der Umsatzeinbruch im Nahen Osten konnte ebenfalls aufgefangen

werden.

Dieses Ergebnis war im Wesentlichen dem starken Wachstum in Asien und der DACH Region
geschuldet, wo neue starke Partner nun sukzessive und nachhaltig unsere Produkte platzieren
kénnen. Damit ist eine wichtige Basis fiir das geplante deutlich héhere Wachstum in der zweiten
Jahreshalfte gelegt. Dartiber hinaus wird auf Basis der erfolgreich abgeschlossenen klinischen
Studien die Zulassung und der Launch der wachstumskritischen und wichtigen Produkte in den
US punktlich zum Ende des Q3 erwartet, was einen weiteren Meilenstein in curasan’s Vertriebs-

und Produktstrategie bedeutet.

Der Blick auf die regionale Umsatzverteilung bestétigt dieses Bild. Die Nachfrage in unserem
Kernmarkt Deutschland steigt signifikant, zudem ziehen die Umsétze in den Auslandsmarkten
insbesondere in Asien mit einer nahezu Verdopplung weiter an. Aufgrund dieses Effekts entwi-
ckelte sich der Anteil der Exportumsétze am Gesamterlds von 81 auf 77 Prozent in Bezug auf

die Vergleichsperiode 2017.

curasan wird auch weiterhin alles daran setzen weitere wachstumsstarke und strategische Part-
ner zu gewinnen und zu binden. Auch gelang es durch intensive Schulungsaktivitdten und Mar-

ketingunterstiitzung bestehende Partner in der Marktbearbeitung nachhaltig zu unterstitzen.

Vor diesem Hintergrund gehen wir davon aus, dass 2018 an die Wachstumsdynamik der letz-
ten zwei Jahre angeschlossen werden kann und die Jahresumsatzziele durch ein deutliches
produktgetriebenes Anziehen der US- und Asien-Markte sowie des deutschen Marktes erreicht

werden.

Die Ertragskraft ist im ersten Halbjahr mit einem EBIT von -1,5 Mio Euro (Vorjahreszeitraum

-1,44 Mio Euro) noch durch das verhaltene Wachstum belastet, eine substantielle Verbesserung
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erwarten wir nach dem Launch in den USA im vierten Quartal 2018. Der Halbjahresfehlbetrag
hingegen konnte - im Wesentlichen durch den Wegfall von Einmalkosten und die Reduzierung

der Zinskosten - von -2,02 Mio. Euro auf -1,50 Mio. Euro verbessert werden.

Um curasan in internationalen Mérkten weiter zu etablieren und Wachstumsopportunitdten im
attraktiven Markt der regenerativen Medizin konsequent zu nutzen, sind neben eine gestark-
ten Partnerbasis auch weitere Investitionen in Zulassung, Innovation und Vertrieb notwendig.
Bereits im Juli konnten wir eine Kapitalerhéhung Gber 1,2 Mio Euro durchfiihren, um diese not-
wendigen Investitionen auf den Weg zu bringen. Auch zur Zeit fihren wir intensive Gesprache
mit Investoren, die nach wie vor grol3es Interesse haben, sich am zukinftigen Erfolg von curasan

zu beteiligen.

Die curasan AG hat in den letzten Jahren viel erreicht und eine Grundlage fir einen nachhal-
tigen Erfolg geschaffen, dazu gehért auch die Erneuerung historisch gewachsener Strukturen
und die Aufarbeitung von ebensolchen Lasten, was uns in 2017 stérker in Anspruch nahm, als
geplant. Dennoch, die internationale Positionierung von curasan gelingt zunehmend und nach-
haltig, die operative Struktur ist stark optimiert und schlagkraftig, die Partnerbasis gestarkt. Ich
bin daher nach wie vor sicher, dass curasan ihre Produktvorteile mit der eingeleiteten Fokussie-

rung und Strategie nachhaltig nutzen kann.

Ich bedanke mich gerade vor diesem Hintergrund ausdricklich bei meinem Team fiir das grof3e
Engagement. Ebenso bedanke ich mich bei lhnen, unseren Investoren, fiir das Vertrauen in
unseren Turnaround und Ihre Geduld. Gemeinsam werden wir die noch vor uns liegenden Auf-

gaben erfolgreich meistern.

e ey

Ihr Michael Schlenk

CEO, curasan AG

Kleinostheim, im August 2018
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Konsolidierungskreis

curasan AG, D-Kleinostheim Muttergesellschaft
Pro-tec Medizinische Produkte GmbH, D-Kleinostheim 100 % Vertriebsgesellschaft
curasan Inc., Durham/USA 100 % Vertriebsgesellschaft

Angaben zur Aktie

WKN /ISIN / Kiirzel 549 453 / DE 000 549 453 8 / CUR
Aktienart Stammaktie ohne Nennwert
Anzahl der Aktien 15,6 Mio.
Streubesitz 63,96%
Schlusskurs 31.12.2017 (XETRA) 1,15 Euro
Schlusskurs 30.06.2018 (XETRA) 0,89 Euro
Hochster Schlusskurs H1 2018 (XETRA) 1,31 Euro
Niedrigster Schlusskurs H1 2018 (XETRA) 0,85 Euro
Borsenumsatz an allen deutschen Bérsenpldtzen H1 2018 1,91 Mio. Euro
Marktkapitalisierung zum 30.06.2018 13,86 Mio. Euro

Umsatzerlose netto

EBITDA -1.169 0,0%
EBIT -1.443 -1,5%
Uberschuss/Fehlbetrag -2.019 25,5%
Eigenkapitalquote 57,5% 9,7%
Mitarbeiter (VAK) 35 8,6%
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Die AKTIE

Nach der bullishen Entwicklung der Aktienmarkte im vierten Quartal 2017, trat der Deutsche
Aktienindex DAX nach einer anfénglichen Fortsetzung des positiven Trends gegen Ende Januar
in eine deutliche Korrekturphase ein. Nach einem Hoch am 23. Januar bei 13.596 Punkten fiel
der Index bis Ende Marz auf unter 11.800 Punkte zurlck, um sich dann bis Ende Mai wieder

auf knapp 13.200 Punkte zu erholen. Bis Ende Juni fiel der Index dann aber erneut auf 12.306

Punkte zurick.

Das wilde Auf und Ab an den Finanzmarkten zeigte sich als Spiegelbild fir die Unentschlos-
senheit der Anleger Gber die allgemeine weltwirtschaftliche Lage. Die politische Spannung
zwischen den USA und ihren internationalen Handelspartnern lieen immer wieder die Sorge

um eine Eskalation bis hin zu einem weltweiten Handelskrieg aufflammen.

Die Entwicklung zahlreicher Micro- und Small-Cap-Aktien war im ersten Halbjahr von dieser
Skepsis dem Markt gegenlber gepragt. Anleger wandten sich mehrheitlich vonilliquideren

Werten ab und konzentrierten sich wieder mehr auf Aktien mit héherem Handelsvolumen.

Auch die Aktie der curasan AG bekam diesen Trend im ersten Halbjahr deutlich zu spiren. Nach-
dem die Aktie mit 1,18 Euro ins Jahr 2018 gestartet war, litt der Kurs in den folgenden Monaten
deutlich unter dem verminderten Investoreninteresse. Bis Ende Juni fiel der Kurs auf 0,89 Euro
zuriick, was einem Rlckgang von 24,6 Prozent entspricht. Erst im Juli gelang es der Aktie wie-

der, sich von ihren Tiefs zu [6sen und sich Richtung der Marke von 1,00 Euro zu stabilisieren.

KURSENTWICKLUNG DER CURASAN-AKTIEN SEIT 1. JaNUAR 2017 (XETRA)
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ZWISCHENLAGEBERICHT
GRUNDLAGEN DES KONZERNS
GESCHAFTSMODELL

Die curasan AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Kleinostheim. Die Unter-
nehmensgruppe entwickelt, produziert und vermarktet Biomaterialien und andere Medizinpro-
dukte aus dem Bereich der Knochen- und Geweberegeneration. Als Branchenpionier hat sich
das Unternehmen vor allem auf biomimetische Knochenregenerationsmaterialien spezialisiert,
die im Dentalbereich, der Kiefer- und Gesichtschirurgie sowie in der Orthopadie und Wirbelsau-

lenchirurgie eingesetzt werden.

Der iberwiegende Teil der operativen Tatigkeiten und der assets des curasan-Konzerns ist
in der curasan AG konzentriert, insbesondere die Reinraum-Produktion von nahezu 60% der
curasan-Produkte, die Forschung und Entwicklung, der zentrale Vertrieb, Marketing sowie die

Verwaltungsfunktionen sind hier angesiedelt.

Die mit dem Kauf des Dentalgeschéftes Gbernommene amerikanische Tochtergesellschaft cura-
san Inc., Durham / North Carolina, ist auf den Vertrieb unserer Produkte in den Fokusmarkten
USA und Canada spezialisiert. Mit Zulassung von neuen CERASORB® Formen in der Orthopéadie
wird sie kiinftig auch in diesem viel groRBeren Ortho-Marktsegment innovative curasan Produkte
direkt vertreiben. Seit Mai 2016 wurde das dortige Team erneuert und auf dieses Ziel ausgerich-
tet.

Die Tochtergesellschaft Pro-tec GmbH ist aktuell nicht in diese Geschéftslogik eingebunden,
wird aber potentiell Entwicklungs- und Vertriebsarbeit bei weiterem erfolgreichen Wachstum

aufnehmen kénnen.
STEUERUNGSSYSTEM

Die Entwicklung einer stabilen Liquiditat und positiven Ertragslage sind die Primérziele des
Konzerns, die durch Ergebnis- und Kostensteuerung abgesichert wird. Hierzu gehéren auch
MafRnahmen zur Reduzierung des working capital, wie die Forecast-gesteuerte Produktionsdis-

position und ein stringentes Forderungsmanagement.

Auf der Kostenseite sind budgetgestiitzte Genehmigungsprozesse und ein enges Monitoring
etabliert, um negative Abweichungen von der Planung sowie Chancen und Risiken auf der Ver-

marktungsseite friihzeitig zu erkennen und rechtzeitig Manahmen einzuleiten.

Zudem wird in regelméfiigen monatlichen Auswertungen Umsatz-, Kosten-, Ergebnis- und Liqui-
ditatslage analysiert und mit dem Vorstand und der Geschéftsleitung potentielle MaRnahmen

identifiziert, eingeleitet und MaRnahmenerfolge kontrolliert.
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WESENTLICHE NEUE VERTRAGE IM GESCHAFTSJAHR 2017

Die curasan AG hat im Dezember 2017 mit der Implantcast GmbH einen Vertrag Gber die Distri-
bution von CERASORB® Produkten abgeschlossen. Die Entwicklung ist nach einer Startphase
deutlich Gber den Erwartungen und wird die Umsatzentwicklung im zweiten Halbjahr weiter

mafRgeblich beeinflussen.

Zusatzlich wurde fir das Blutstillprodukt stypro in Deutschland der neue Vertriebspartner P.J.
Dahlhausen Gmbh & Co KG gewonnen, ein filhrendes Unternehmen im deutschen und interna-
tionalen Klinikgeschaft. Wir erwarten uns noch in 2018 weitere positive Wachstumsimpulse fir

stypro.

Zudem hat curasan einen Private-Label Vertrag mit der Firma Leader Biomedical B.V. abge-
schlossen. Das Unternehmen aus Amsterdam wird unter der Eigenmarke Hyalosyn™ Gel ein
Hyaluronsaure-Produkt von curasan zur Arthrosetherapie vertreiben. Dieser Vertrag wird zu

einer weiteren Starkung des wichtigen Orthopadie-Geschéftsfeldes beitragen.
KAPITALMASSNAHMEN
Im vergangenen Halbjahr hat die curasan AG keine weiteren KapitalmaBnahmen durchgefihrt.

Die Gesellschaft hat jedoch im Juli 2018 unter einem Investment Agreement mit KLK Holdings
Limited unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 eine Kapitalerhéhung um
EUR 1.141.754,00 durch Ausgabe von 1.141.754 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien

(mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR 1,00 je Aktie) durchgefihrt.
FORSCHUNG, ENTWICKLUNG UND ZULASSUNG

Im Berichtszeitraum wurden die Entwicklungsarbeiten planméRig fortgefiihrt. Insbesondere
Materialien zur Behandlung komplexer Defektsituationen im Kontext einer marktgerechten

Portfolioerweiterung wurden vorbereitet.

Im Mai 2018 wurde die wesentliche Studie der Kollagenkomposite im Riickenwirbelbereich
erfolgreich abgeschlossen. Die Zulassungen in den USA wurden bereits beantragt und werden
bis zum Ende des Q3 erwartet. Diese Produktgruppe wird einen wesentlichen Beitrag leisten,
um die wachstumsstarksten Marktsegmente in der spinalen Anwendung insbesondere in den

USA zu erschlieBen.

Laufende Anwendungsbeobachtungen wurden planmaRig fertiggestellt und publiziert, neue

Anwendungsbeobachtungen und Studien, auch als Grundlagen fir Re-Zertifizierungen initiiert.

Die Gesellschaft wurde im Mai 2018 erneut erfolgreich auditiert (Systemaudit).
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WIRTSCHAFTSBERICHT

Flr curasan war 2017 ein herausforderndes Jahr, Umstrukturierungen und eine breite und star-
kere Partnerbasis haben jedoch eine gute und spiirbare Wachstumsbasis fiir 2018 geschaffen.
Nach einem noch verhaltenen Start im ersten Quartal konnte im zweiten Quartal aufgeholt und

auf den Wachstumskurs eingesteuert werden.

Im Einzelnen entwickelten sich die regionalen Netto-Umsatze wie folgt:

Konzernumsatz nach Regionen

Umsatzerl6se netto 3.400 -0,0%

davon Naher Osten 482 -50,8%
davon Asien 685 50,1%
davon Europa 1.327 -6,6%

davon Deutschland 642 19,5%
davon Amerika 896 -0,3%
davon Ubrige 10 -80,0%

Im Heimatmarkt DACH konnte auf Basis eines neuen Distributors im Orthopédiebereich mit
Umsatzen in Hohe von 767 TEUR das Volumen deutlich um rd. 20% gesteigert werden. Auch im
Dentalbereich entwickelte sich das Volumen gut, dies insbesondere auf Basis der intensivierten
Marketingunterstitzung unserer Vertriebspartner. Dieser Trend verstetigt sich und wird die Ba-
sis sein, das volle Potential dieses Marktes nun fir die curasan zu erschlief3en. Wir gehen daher

von einer weiteren deutlichen Steigerung im zweiten Halbjahr aus.

Im Nahen Osten entwickelten sich die Umsatze aufgrund zunehmend schwieriger wirtschaft-

licher und politischer Rahmenbedingungen rickldufig trotz hoher Nachfrage.

Im Heimatmarkt Europa war das Wachstum durch den stagnierenden deutschen Markt leicht
abgeschwacht auf 4,7%, entwickelte sich jedoch weitestgehend erwartungsgemaR. Das Un-
ternehmen geht auch weiterhin davon aus, dass in diesem Heimatmarkt ein durchschnittliches

Umsatzwachstum von 20 bis 22 Prozent bis Ende 2017 erreicht wird.

Der Fokusmarkt USA/Canada (Amerika) entwickelte sich stabil. Mit dem Launch der orthopa-
dischen Produkte im vierten Quartal 2018 wird daher von einer deutlichen Beschleunigung

ausgegangen.

Im asiatischen Markt ist aktuell das starkste Wachstum mit rund 50% zu verzeichnen, obwohl
der dentale Bereich noch verhalten wéchst und ein weiterer deutlicher Anstieg erst in der
zweiten Jahreshalfte erwartet wird. Insgesamt sind wir von der Bedeutung und dem Potential
dieses Marktes Gberzeugt und werden sowohl in der Marketing- und Vertriebsunterstitzung als

auch im Bereich der Zulassung weiter investieren.
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DARSTELLUNG DER LAGE

Auf Basis der geschaffenen Strukturen und Vertrage entwickelt sich das operative Geschéft der

Gesellschaft erwartungsgeman.
ERTRAGSLAGE

Im 1. Halbjahr blieb der Netto-Umsatz im Konzern gegeniiber dem Vorjahreshalbjahr stabil bei
3,4 Mio Euro.

Gegenliber dem Vorjahr stieg der Umsatz vor allem mit den orthopédischen Produkten Cura-
visc® und Stypro® mit internationalen Vertriebspartnern. Neue Vertragsabschlisse aus dem
Vorjahr im Wesentlichen in China, Vietnam und der DACH Region unterstitzen diese Entwick-

lung.

Der im Ausland erzielte Umsatz des curasan Konzerns betrug fir das erste Halbjahr 77 Prozent
(i. Vj.: 81 Prozent).

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage sind mit 293 Tsd. Euro (Vorjahr 55 Tsd. Euro) auf Basis von
Einmaleffekten gestiegen und beinhalten im Wesentlichen Ertrége aus der Wahrungsumrech-
nung, verrechnete Sachbezlige, die Auflésungen von Riickstellungen sowie 6ffentliche Zuschis-

se zu laufenden F&E-Projekten.

Der Wareneinsatz im Konzern betrug 1,4 Mio. Euro. Bezogen auf die Gesamtleistung entspricht
dies 41 Prozent (i. Vj.: 36 Prozent) und somit einer produktionsbedingt gesunkenen Bruttomar-
ge von 59%, welches sich im Jahresverlauf wieder deutlich iber der 60% Marke stabilisieren
soll. Treiber ist nach wie vor das Produktmix, welches sich insbesondere im vierten Quartal
2018 mit dem Launch der US-Spine-Produkte und einer Verschiebung zu selbst produzierten

Produkten sowie hoheren Preisen in Direktmarkten positiv auf die Marge auswirken wird.

Die Personalkosten sind gegeniiber dem Vorjahr mit 1,75 Mio. Euro (i. Vj.: 1,68 Mio. Euro) um 68
Tsd. Euro erneut leicht gestiegen, dies resultiert im Wesentlichen aus dem Aufbau der Ver-
triebsteams in den USA zur Vorbereitung des Launch im vierten Quartal und zur Beschleunigung
des Wachstums in den attraktiven Orthopadiemaérkten. Die bereits eingeleitete Zentralisierung
der Marketing-, Vertriebs- und Verwaltungsstrukturen wird hier in mittlerer Frist durch Effizienz-

gewinne teilweise kompensatorisch wirken.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Wirtschaftsgiter sind im Vergleich zum
Vorjahr von 274 Tsd. Euro auf 296 Tsd. Euro gestiegen. Dieser Anstieg resultiert im Wesent-
lichen auf der Aktivierung immaterieller selbst erstellter Vermdgensgegenstinde, die der

verstarkten Investition in klinische Studien und Zulassung Rechnung tragen.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr um rund 300 Tsd.
Euro auf 2,0 Mio. Euro gestiegen; die Steigerung beruht im Wesentlichen auf umsatzrelationale
Aufwendungen fur Vertrieb und Marketingunterstitzungen der Vertriebspartner sowie Kosten

im Bereich von Rechtsberatungskosten im Kontext héherer Aufwendungen fir gesellschafts-
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rechtliche Bereiche sowie Uberwiegend mit rund 200 Tsd. Euro der Umstellung auf die vorge-

nannte Bruttoausweismethode der Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermégenswerte.
Das Betriebsergebnis (EBIT) betragt — 1,46 Mio. Euro (i. Vj.: -1,44 Mio. Euro).

Der Saldo aus Zinsaufwendungen und -ertragen ist gegeniiber dem Vorjahr um 188 Tsd. Euro
auf 39 Tsd. Euro gesunken, da die Sondereffekte aus dem Vorjahr durch die Zinsbelastung fir

eine Steuernachzahlung aus dem Jahr 2008 in 2018 entfallen sind.

Ebenso ist das Steuerergebnis ohne wesentliche Bewegung, was gegeniber dem Vorjahr ein
Plus von 350 Tsd. Euro bedeutet. 2017 ging es bei der auBerordentlichen Unternehmenssteuer-
belastung um die bereits im Jahr 2008 veraufierten dentalen Geschaftsaktivitdten an die Riem-
ser Pharma GmbH und deren Bewertung. Dieser Sachverhalt konnte im Februar 2018 endgiiltig
abgeschlossen werden, der Zinsanteil ab 2015 — obwohl vollstdndig im Abschluss beriicksichtigt
—wurde zur Vollstreckung aufgrund des BGH Urteils zur Zinshohe vom Mérz dieses Jahres bis

zur endgultigen Entscheidung ausgesetzt.

Nach BerUcksichtigung von Zinsen und Steuern ergibt sich ein Halbjahresfehlbetrag von -1,5
Mio. Euro (i. Vj.: -2,0 Mio. Euro).

Der Personalstand ist gegeniiber Ende 2017 um 3 Mitarbeiter gestiegen, was zum einen dem
Aufbau des US Sales-Teams und zum anderen der kostenneutralen Ubernahme eines Zeitar-

beitsvertrages in die Festanstellung in der Produktion geschuldet ist.

Gleichzeitig fand ein Insourcing, Digitalisierung und Prozess-Reingeneering in zentralen und
Auftragsbearbeitungsbereichen statt, das zusatzlich zur Zentralisierung ein nachhaltiges
kompensatorisches Einsparvolumen im Bereich der adminstrativen sonstigen betriebllichen

Aufwendungen generieren soll.

Mitarbeiter (VAK)

Sales & Marketing

Operations 8 8
Regulatory, Research & Development 5 5
Finance 3 2
Administration 3 4
Gesamt 35 35
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FINANZ- U. VERMOGENSLAGE

Die nachstehend zum Vergleich aufgefihrten Vorjahreszahlen beziehen sich auf den
31.12.2017.

Im ersten Halbjahr 2018 haben sich die Liquiden Mittel von 2,3 Mio Euro auf 0,5 Mio. Euro re-
duziert, da die eingeleiteten MaRnahmen im Bereich des Forderungsmanagements noch wenig
Wirkung erzeugten und zundchst der Bestand an Kundenforderungen weiter gestiegen ist.
Dariber hinaus ist der cash break even noch nicht erreicht und Verbindlichkeiten aus Vorjahren

belasteten die Liquiditdtsentwicklung weiter.

Zur Finanzierung wurde der bestehende Kontokorrentrahmen in Hohe von 700 Tsd. Euro am
30.06. in Hohe von 695 Tsd. Euro genutzt.

Diese enge Liquiditatssituation hat sich im Juli aufgrund von der durchgefiihrten Kapitalmaf-

nahme mit einem cash inflow von rund 1,2 Mio Euro wieder deutlich erholt.

Weitere FinanzierungsmafRnahmen wurden eingeleitet um die Liquiditétssituation weiter zu

starken sowie investive Bedarfe nachhaltig zu sichern.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit 3,1 Mio. Euro gegentiber dem
Vorjahr um 0,5 Mio. Euro erneut gestiegen, da gegen Ende des Berichtszeitraums Lieferungen
an Kunden im Ausland mit ldngeren Zahlungszielen getatigt wurden. Fir samtliche Gberfillige

Forderungen sind in der Zwischenzeit adequate MaRnahmen eingeleitet worden.

Die Vorréte im ersten Halbjahr 2018 sind mit 2,5 Mio. Euro (i. Vj.: 2,5 Mio. Euro) wertmaRig
statisch. Ursachlich hierfir war die Produktion groRerer Mengen bestehender Bestellungen, die
unter anderem im dritten Quartal geliefert und verumsatzt werden sowie Vorleistungen fir das

umsatzstarke vierte Quartal.

Das Sachanlagevermogen ist gegentiber dem Vorjahr mit 0,9 Mio. Euro abschreibungsbedingt
gesunken (i. Vj.: 1,0 Mio. Euro). Immaterielle Vermogenswerte liegen aufgrund von Aktivie-
rungen von Zulassungs-, Patent- und Studienkosten fiir selbst erstellte Produkte mit 1,7 Mio.

Euro rund 0,2 Mio Euro Uber Vorjahresniveau (i. Vj.: 1,5 Mio. Euro).

Der Goodwill (Firmenwert) aus dem Kauf des Dentalgeschafts, ist gegeniiber dem Vorjahr
unverdndert. Der Kundenstamm wurde linear abgeschrieben und valutiert zum Halbjahresab-

schluss bei 0,9 Mio Euro.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen um 283 Tsd. Euro auf 1,3 Mio.
Euro (i. Vj.: 1,1 Mio. Euro). Dies reflektiert zum einen gréfiere Bestellungen zum Quartalsschluss,
zum anderen getroffene Verabredungen fir verldngerte Zahlungsziele zur Entlastung der
Liquiditst.

Die sonstigen kurzfristigen und langfristigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus
der Ubernahme des Erwerbs der Riemser Dental Produkte einschlieRlich des Kundenstamms
und sind mit insgesamt 1,5 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr um 0,2 Mio Euro gesunken (i. Vj.:

1,7 Mio. Euro), was im Wesentlichen die Tilgungsleistungen gegeniiber Riemser beinhaltet.
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Die Ruckstellungen entwickelten sich vor Pensionsriickstellungen von 1,3 Mio Euro auf 1,2 Mio.

im Wesentlichen aufgrund von Leistungen aus Steuerrlckstellungen.

Das Eigenkapital des curasan-Konzerns hat sich aufgrund des negativen Halbjahresergebnisses
in Hohe von -1,5 Mio. Euro auf 8,5 Mio. Euro verringert und stellt damit eine Eigenkapitalquote
von rund 63% dar (Vorjahr 68%).

Der negative Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit setzt sich im Wesentlichen aus dem Fehlbe-
trag — ohne Abschreibung Anlagevermagen — sowie dem Anstieg der Kundenforderungen und
dem Abbau der Verbindlichkeiten zusammen und ist im ersten Halbjahr 2018 mit-1,72 Mio.
Euro - bedingt durch die Ergebnisreduzierung - schlechter als in der Vorperiode (-0,94 Mio.

Euro).

Insgesamt sank der Finanzmittelbestand jedoch gegenliber dem Anfangsbestand bis zum Ende
des 1. Halbjahres um 2,2 Mio. Euro auf nunmehr -0,2 Mio. Euro. Der Kontokorrent ist in den
liquiden Mitteln der Bilanz Gber 0,5 Mio. Euro nicht bercksichtigt und wurde zum 30. Juni 2018
mit 0,7 Mio Euro in Anspruch genommen (i.Vj.: 0,4 Mio. Euro).

NACHTRAGSBERICHT
Die Gesellschaft fihrte am 19.7.2018 eine weitere KapitalmalRnahme durch.
RISIKOBERICHT

Der Konzern, der medizinproduktrechtlichen Qualitatssicherungsvorschriften unterliegt,
unterhélt fur die einzelnen Bereiche die notwendigen und von unabhéngigen Institutionen
zertifizierten Qualitdtsmanagement-Systeme. Abgeschlossene Uberwachungsaudits fithrten zu

keinen Beanstandungen.

Die Gesellschaft hat im Juli eine KapitalmaRnahme exekutiert und geht von einer erwartungs-

gemaRen Geschaftsentwicklung aus, so dass die Finanzbedarfe ausreichend gesichert sind.
AusBLICK

Vor dem Hintergrund der aktuellen sukzessive anziehenden Geschaftsentwicklung geht der

Vorstand von einem erwartungsgemafRen Verlauf in 2018 aus.

Die Gesellschaft fihrt weiter intensive Gesprache mit potentiellen strategischen Investoren.
Zusétzliche investive Kapitalbedarfe zur Beschleunigung von Wachstum und Innovation der

Produktbasis sollen gedeckt und die weitere Entwicklung der Gesellschaft optimieren.



SONSTIGE ANGABEN

Aktienbesitz der Mandatstrager

31.12.2017

01.01.2018 - 30.06.2018

("000) 30.06.2018
Michael Schlenk

355
Vorstand
Dr. Detlef Management & Consulting GmbH
(indirekt. Bestand) 177

Vorsitzender AR

VERGUTUNGSBERICHT

Keine Anderungen gegeniiber Angaben im Geschaftsbericht 2017.

355

177
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VERKURZTER ZWISCHENABSCHLUSS

KONSOLIDIERTE BILANZ

Konzernbilanz (IAS, TEUR)

Aktiva
Liquide Mittel
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Vorrdte

Rechnungsabgrenzung und sonstige kurzfr. Vermégensgegenstinde

Immaterielle Vermégensgegenstande
Sachanlagevermdgen

Firmenwert

Kundenstamm

Latente Steuern

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Kurzfristige Riickstellungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Pensionsriickstellungen
Sonstige langfristige Riickstellungen

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen
Ergebnisvortrag

Jahresergebnis

30.06.2018

30.06.2018

30.06.2017

2.286
2.632
2.469
265

1.012
2.776
1.008

30.06.2017

265
1055
998
1.256



01.01.2018 - 30.06.2018

KoNsOLIDIERTE GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (IAS)

Umsatzerlose netto

Andere aktivierte Eigenleistungen 0
Sonstige betriebliche Ertrage 55
Bestandsveranderungen an fertigen und
. . 15
unfertigen Erzeugnissen
Materialaufwand/Aufwand fir bezogene
. 1.250
Leistungen
Personalaufwand 1.686
Abschreibungen auf Sachanlagen und
274

immaterielle Vermégensgegenstinde

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Zinsertrage/-aufwendungen

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ergebnis je Aktie (IAS)

Ergebnis je Aktie (DVFA/SG) -0,12

EIGENKAPITALVERANDERUNG

Erfolgsneu- Bilanzgewinn

Kapitalkonten Gezeichnetes " e . Fehlbetrag/
. Ricklagen trale Ande- /Bilanzver-
(TEUR) Kapital Uberschuss
rungen lust
Stand am 1.1.18 15.569 8.377 -169 -13.836 0 9.941
Verdnderung 0 42 -28 0 -1.504 -1.490
Stand am 30.6.18 15.569 8.419 -197 -13.836 -1.504 8.451
Stand am 30.6.17 11.418 7.665 -199 -9.839 -2.019 7.026
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kapitalflussrechnung

Periodeniiberschuss / -fehlbetrag

Abzlglich/zuziiglich Zinsertrage/-aufwendungen 15
Nicht liquiditdtswirksame Eigenkapitalerh6hungen

(Aktienoptionsprogramm) 38
Abschreibung auf Gegenstdnde des Anlagevermdgens 274
Zahlungswirksame Posten 15
Zu-/Abnahme der langfristigen Riickstellungen 6
Zu-/ Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und 502

Leistungen sowie anderer Aktiva
Zu-/ Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

, , 1.234
sowie anderer Passiva

Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermégen

Auszahlungen fiir Investitionen in Firmenwert / Kundenstamm

Einzahlungen aus Eigenkapitalerhéhungen

Zuzlglich/abziiglich Zinsertrage/-aufwendungen

Einzahlung/Auszahlung von Finanzkrediten

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.006

Finanzmittelbestand am Ende der Periode =222

AUSGEWAHLTE ANHANGSANGABEN
UBERNAHMERECHTLICHE ANGABEN

Das Grundkapital der curasan AG betrug zum Stichtag 30. Juni 2018 15.569.000 Euro und ist
eingeteilt in 15.569.000 auf den Inhaber lautende Stickaktien.

Die Hauptversammlung der curasan AG am 29. Juni 2017 hat den Vorstand der Gesellschaft
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 28. Juni 2022 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 5.708.805,00 durch Ausga-
be neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen

und dabei mit Zustimmung des Aufsichtsrats ber den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
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Bedingungen der Aktienausgabe zu entscheiden (Genehmigtes Kapital 2017).

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Das gesetzliche Bezugsrecht
kann auch in der Weise gewahrt werden, indem die neuen Aktien ganz oder teilweise von einem
Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uiber das Kreditwesen tatigen Unternehmens mit der Verpflichtung tbernommen

werden, sie den Aktiondren mittelbar im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionare fir eine oder mehrere Kapitalerhéhungen im Rahmen des Genehmigten

Kapitals 2016 auszuschlieBen,

(@) um Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, vom Bezugsrecht

der Aktionare auszunehmen,
(b) bei Sachkapitalerhéhungen oder

(c) wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fir die
das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
insgesamt 10% des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung oder - falls dieser
Betrag geringer ist —im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals
nicht Gbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits borsen-
notierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlichi. S. d. §§ 203 Abs. 1 und
2,186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf das maximale Volumen dieser Ermachtigung sind
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals
2017 ausgegebenen oder auszugebenden Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrecht, die in entsprechender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden, ausgegeben werden
oder auszugeben sind. Auf die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals sind ferner diejenigen
neuen oder eigenen Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieses
Genehmigten Kapitals 2016 auf anderer Grundlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der

Aktionare gemal’ § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduliert werden.

Am 30. Juni 2018 stand noch ein Genehmigtes Kapital in Hohe von 1.556.949 Euro zur Verfi-
gung.

Aus diesem wurde nach Bilanzstichtag am 19.7.2018 eine Kapitalerhéhung durchgefihrt, bei
der EUR 1.141.754,00 durch Ausgabe von 1.141.754 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickak-
tien (mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 je Aktie) gegen
Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erhoht wurde. Die Eintragung
erfolgte am 7.8.2018.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vor-

stand der curasan AG nicht bekannt.

Der Vorstand Herr Michael Schlenk ist zum Bilanzstichtag an der curasan AG mit rund 3 Prozent

beteiligt.
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Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, sind nicht ausgegeben.
Stimmrechtskontrollen fir Arbeitnehmer sind nicht vorgesehen.

§ 5 der Satzung bestimmt: Der Vorstand besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern. Der
Aufsichtsrat bestimmt die genaue Zahl der Mitglieder des Vorstands. Der Aufsichtsrat entschei-
det auch Uber den Abschluss, die Abdnderung oder Kiindigung der Anstellungsvertrdge mit den

Vorstandsmitgliedern.

§ 7 der Satzung bestimmt: Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats werden von der Hauptversammlung gewahlt.

Hinsichtlich Anderungen der Satzung gilt die gesetzliche Regelung, nach der die Hauptver-
sammlung beschlieRt. § 19 der Satzung bestimmt, dass Anderungen der Satzung, die nur deren
Fassung betreffen, vom Aufsichtsrat beschlossen werden kénnen. Wesentliche Vereinbarungen
der curasan AG, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmean-
gebots stehen, bestehen nicht. Eine Entschddigungsvereinbarung der Gesellschaft mit dem

Vorstand fiir den Fall eines Ubernahmeangebots liegt vor.

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(TEUR) 30.06.2018 30.06.2017
Forderungen aus LuL der curasan AG 2.315

Forderungen aus LuL der curasan INC.

FORDERUNGSAUSWERTUNG LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Auswertungen der Forderungen curasan Konzern zum 30.06.2018

(TEUR) AG Inc Konzern

Uberfillig 1-30 Tage 213 75 288
Uberfillig 31-60 Tage 90 31 121
Uberfillig 61-90 Tage 81 11 92
Uberfallig 91-120 Tage 1.238 25 1.263

Bei Forderungen, die bis zu 30 Tagen Uberfillig sind, ergeben sich im Regelfall keine Ausfalle.
Bei Forderungen, die alter sind, kdnnen sich Ausfélle ergeben, die soweit erkennbar antizipiert

werden durch Einzelwertberichtigungen.

Direktabschreibungen auf wertgeminderte finanzielle Vermégenswerte erfolgen bei dauer-
hafter gesicherter Uneinbringlichkeit (113 Tsd. Euro 1. Hj 2018; 0 Tsd. Euro 1.Hj 2017).

Sofern separierbar, werden nach wie vor wesentliche Entwicklungskosten der von der Gesell-

schaft selbst erstellten Medizinproduktezulassungen gemals IAS 38 aktiviert. Die Bilanzierung
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und Bewertung erfolgt nach IAS 38 zu direkt zurechenbaren Sachkosten. Erworbene Zulas-
sungen werden zu Anschaffungskosten aktiviert. Die Abschreibung von erworbenen und selbst
erstellten Zulassungen und Zertifizierungen erfolgt ab erfolgter Zulassung tber eine erwartete

Nutzungsdauer von 10 Jahren.

Seit dem 1.1.2018 werden die Aktivierungen nach der Bruttomethode vorgenommen, d.h.
samtliche zu aktivierende Kosten werden Uber kapitalisierte Eigenleistungen in das Anlagever-

mogen Gbernommen.

Zusatzlich werden aufgrund der von der Gesellschaft eingeflihrten Zeiterfassung auch Personal-

kosten zuzlglich direkt zurechenbarer Gemeinkosten als Eigenleistungen erfasst.

Im ersten Halbjahr wurden insgesamt 244 Tsd. Euro aktiviert, davon 44 Tsd. Euro aus Personal-

kosten.

Der Betrag resultiert im Wesentlichen aus den Kosten im Zusammenhang mit der Zulassung von

Ceracell fir die Wirbelsdulenanwendung in den USA.

ERKLARUNG GEM. § 37y NR. 1 WPHG 1.V.M. §§ 297 ABs. 2S.4 unp 315 ABs. 1S. 6
HGB

Der Vorstand der curasan AG versichert, dass nach bestem Wissen geméaf den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen der Halbjahresfinanzbericht der curasan AG, Kleinostheim ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und der Geschaftsverlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnisses und
die Lage des Konzerns der curasan AG so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Entsprechend den gesetzlichen Vorgaben besteht bei der curasan AG ein duales Fiihrungssy-
stem, das durch die personelle Trennung zwischen dem Leitungs- und dem Uberwachungsorg-
an gekennzeichnet ist. Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung und im
Unternehmensinteresse, entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt
diese mit dem Aufsichtsrat ab und sorgt fiir deren Umsetzung. Der Aufsichtsrat Gberwacht

und berédt den Vorstand und ist in Entscheidungen, die von grundlegender Bedeutung fir das
Unternehmen sind, unmittelbar eingebunden. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Unterneh-
mensinteresse eng zusammen. Gemeinsames Ziel ist es, fir den Bestand des Unternehmens
und seine nachhaltige Wertschépfung zu sorgen. Uber die Zusammenarbeit zwischen Vorstand

und Aufsichtsrat wird im ,Bericht des Aufsichtsrats” informiert.

Der Halbjahresfinanzbericht und der Halbjahreslagebericht wurden weder gemaf? § 317 HGB

geprift noch einer rechnerischen Durchsicht unterzogen.

Kleinostheim, im August 2018

Michael Schlenk
CEO, curasan AG
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