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1. Priifungsauftrag
Durch die ordentliche Hauptversammlung der

Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen,
(im Folgenden auch ,Gesellschaft* oder ,Ringmetall genannt)

wurden wir, die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgeselischaft mit Sitz in Diis-
seldorf, zum Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezem-
ber 2017 gewdhit.

Daraufhin beauftragte uns der Aufsichtsrat, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den zusammengefassten Lagebericht fiir das Ge-
schéftsjahr 2017 nach §§ 317 ff. HGB zu prifen.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 Abs. 1 HGB bezeichneten GréRenmerkmalen als klei-
ne Kapitalgesellschaft einzustufen und daher nicht prufungspflichtig gemé&R §§ 316 ff. HGB.

Wir wurden auch beauftragt, den von der Geselischaft zum 31. Dezember 2017 aufzustel-
lenden Konzernabschluss zu priifen. Uber diese Priifung berichten wir gesondert.

Dieser Bericht ist ausschlieRlich an die Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen, gerichtet.

Wir bestétigen geméaR § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die an-
wendbaren Vorschriften zur Unabhéangigkeit beachtet haben.

Dieser Prufungsbericht wurde von uns nach den Grundsétzen ordnungsmaRiger Berichter-
stattung bei Abschlusspriifungen vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V.,
Dusseldorf (IDW PS 450), erstellt.

Fur die Durchfuhrung unseres Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhalt-
nis zu Dritten, die als Anlage diesem Bericht beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom
1. Januar 2017 mafRlgebend.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass abweichend vom Wortlaut der AAB hinsichtlich der
Nr. 9 (2) bis einschlieBlich Nr. 9 (6) gilt, dass die dort vorgesehenen Haftungsbeschrankun-
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gen nicht fir grob fahrléssig verursachte Schadensfélle Anwendung finden.

2,

Grundsitzliche Feststellungen

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Aus dem unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB) aufge-
stellten Jahresabschluss sowie dem zusammengefassten Lagebericht und den sonstigen

gepruften Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fir die Beurteilung der wirt-
schaftlichen Lage der Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind:

Die Ringmetall AG, Munchen, ist ein weltweit fihrender Spezialanbieter in der Verpa-
ckungsindustrie. Sie ging im Jahr 2015 durch Umfirmierung und Anpassung des Ge-
schéftsmodells aus ihrer Vorgéngergesellschaft, der H.P.I. Holding AG, hervor. Die H.P.l.
Holding AG wiederum wurde 1997 als Beteiligungsgesellschaft gegriindet. Ringmetall ist
als spezialisierte Industrie-Holding mit ihren beiden Geschéftsbereichen Industrial Pack-
aging (Industrieverpackungen) und Industrial Handling (Industrie-Handling) tatig. Hier
entwickelt, produziert und vermarktet Ringmetall Produktlésungen fur die Anwendung in
der chemischen, petrochemischen und pharmazeutischen Industrie, der Lebensmittelin-
dustrie sowie der Logistikbranche und im agrarwirtschaftlichen Bereich.

Ringmetall und die ihren beiden Geschéftsbereichen zugeordneten Tochtergesellschaf-
ten sind Uber eine Holding-Struktur miteinander verbunden. Die in Minchen ansassige
Muttergesellschaft die Ringmetall AG, vereint zentrale Konzernfunktionen in sich, die sich
mafgeblich mit der Konzernfinanzierung, Investor Relations, Strategie und Unterneh-
mensentwicklung sowie der Vorbereitung und Durchfiihrung von Unternehmensakquisiti-
onen befassen. Neben der Holding-Gesellschaft gehéren zu Ringmetall insgesamt 19
Gesellschaften. Hiervon sind zwei Gesellschaften reine Zwischen-Holdings, funf Gesell-
schaften als Verwaltungseinheiten tétig sowie weitere elf Gesellschaften operativ tatig.

Eine Gesellschaft ist aktuell ruhend.
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e Die Gesellschaft erzielte im Geschéaftsjahr 2017 einen Jahresiiberschuss von
TEUR 3.146. Dieser liegt um TEUR 548 uiber dem Jahresiiberschuss des Vorjahres. Fol-

gende Sachverhalte haben das Jahresergebnis maRgeblich beeinflusst:

Aus konzerninternen Dienstleistungen erzielte Ringmetall um TEUR 240 héhere Um-
satzeriése von TEUR 940. Die Personalaufwendungen sind um TEUR 170 auf
TEUR 889 zuriickgegangen, aufgrund des Ausscheidens eines Geschéftsfithrers und
der damit reduzierten Vorstandsbeziige wéahrend des Jahres. Demgegenuber sind
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen vor allem durch mehr in Anspruch ge-
nommene Fremdleistungen um TEUR 248 auf TEUR 1.304 angestiegen. Die Ertrage
aus Beteiligungen sind um TEUR 533 auf TEUR 878 angestiegen. Die Zunahme re-
sultiert aus den Anteilen an der HSM Sauermann GmbH &Co. KG. Demgegentiber
sind die Ertrédge aus den Ergebnistibernahmen um TEUR 715 auf TEUR 3.253 zu-
rickgegangen, da die Zwischenholding August Berger Metallwarenfabrik GmbH Ab-
schreibungen von TEUR 2.431 auf ihre Anteile an der Cemsan Metal Parca Imalat
Ltd, Turkei, vorgenommen hat. Zusammen mit dem Ertrag aus den Ertragsteuern von
TEUR 231, vor allem aus aktiven latenten Steuern auf gewerbe- und kérperschafts-
steuerliche Verlustvortrage, ergibt sich das Jahresergebnis von TEUR 3.146.

Die Bilanzsumme mit TEUR 52.329 liegt deutlich Uber dem Vorjahr von
TEUR 41.829. Die Aktiva sind insbesondere in den Positionen Barmittel und Bank-
guthaben (TEUR 7.813; Vj. TEUR 1.943) und Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen (TEUR 11.077; Vj. TEUR 6.737) gestiegen. Dies resultiert vor aliem aus
den im Jahr 2017 durchgefiihrten Kapitalerhéhungen, die auf der Passivseite zu ei-
nem Anstieg des gezeichneten Kapitals um TEUR 2.517 und der Kapitalriicklage um
TEUR 7.047 fuhrte. AuRerdem hat das Holdingergebnis das Eigenkapital um
TEUR 1.887 auf insgesamt TEUR 51.007 erhéht. Die Eigenkapitalquote betrégt
97,5 % (Vj. 94,6 %). Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind tilgungs-
bedingt von TEUR 1.400 auf TEUR 600 zuriickgegangen.
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Zur voraussichtlichen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken enthilt der
Konzern-Lagebericht folgende wesentlichen Aspekte:

o Einzelrisiken, welche aus derzeitiger Betrachtungsweise Ringmetall nachhaltig beein-
flussen kdnnten sind nach Auffassung des Vorstandes:
- Risiken durch erneute Finanzkrisen sowie politische Krisen, z.B. in der Turkei

- Risiken im Zusammenhang mit ,Digitalisierung / Industrie 4.0“ — Wettbewerbsf4-
higkeit

— Risiken aus der Bedeutung von Grokunden, insbesondere aus den drei gréRten
Kunden

— Risiken aus Rohstoffen und Vorprodukte

- Risiken bezogen auf die Liquiditat, Zinsbewegungen und Wechselkurse
— Gewdhrleistungsrisiken

- Patentrisiken

- Lieferrisiken bedingt durch Beschéadigungen an Betriebsanlagen

- Risiken durch Ausfall von Informationstechnologiesysteme

— Personalrisiken
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Der Vorstand beurteilt die Risikolage von Ringmetall als im Wesentlichen unverindert.

e Chancen, welche aus derzeitiger Betrachtungsweise Ringmetall nachhaltig beeinflus-
sen kdnnten, sind nach Auffassung des Vorstandes:

— Globale wirtschaftliche Entwicklung und Globalisierung

- Globale Wachstumsmérkte der Geschéftsbereiche Industrial Packaging und In-
dustrial Handling

— Zunahme der Weltbevélkerung
— Entwicklung eigener Produkte

Synergien und Effizienzen

* Ringmetall strebt fir 2018 einen Bérsensegmentwechsel in den Geregelten Markt
(General Standard) der Deutschen Bérse an. Die erforderlichen Schritte und MaRk-
nahmen wurden eingeleitet und in wesentlichen Teilen auch bereits umgesetzt.

e F0r das Gesamtjahr 2018 geht der Vorstand von Ringmetall von einer Fortsetzung
des Wachstumstrends organisch sowie aufgrund von Akgisitionen aus.

3. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren die Buchfiihrung und der Jahresabschluss (bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) der Gesellschaft und der zusam-
mengefasste Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2017 Die Buchfiihrung und die Aufstellung
des Jahresabschlusses sowie des zusammengefassten Lageberichts nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften sowie die uns erteilten Aufklarungen und Nachweise liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
diese Unterlagen unter Einbeziehung der Buchfilhrung und die gemachten Angaben im
Rahmen unserer pflichtgeméaRen Prifung zu beurteilen.

Die Prfung der Einhaltung solcher gesetzlicher Vorschriften, die nicht die Rechnungslegung
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Die Priifung der Einhaltung solcher gesetzlicher Vorschriften, die nicht die Rechnungslegung
betreffen, gehdrt nur insoweit zu den Aufgaben der Abschlusspriifung, als sich aus diesen
anderen Vorschriften Oblicherweise Ruckwirkungen auf den gepriiften Jahresabschluss er-
geben oder als die Nichtbeachtung solcher Gesetze erfahrungsgemaR Risiken zur Folge
haben kann, denen im Bericht zur Lage der Gesellschaft Rechnung zu tragen ist.

Wir haben unsere Prifung in den Monaten Januar 2018 bis April 2018 durchgefiihrt. In dem
Monat Dezember 2017 haben wir eine Vorprifung durchgefiihrt.

Ausgangspunkt unserer Priifung war der von WPH HOFBAUER & MAIER GMBH, Schwab-
ach, geprifte und am 28. April 2017 uneingeschrénkt testierte und am 29. August 2017 fest-
gestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016.

Die Jahresabschlussprifung erfolgte nach §§ 317 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriffung. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufthren, dass Unrichtigkei-
ten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss unter Beach-
tung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatig-
keit und Uiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priiffung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Anga-
ben in Buchfilhrung und Jahresabschluss iberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Im Rahmen der Priifung sind Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Rechnungsle-
gung (Fehlerrisiken) festzustellen und zu beurteilen sowie in angemessener Weise auf die
beurteilten Risiken zu reagieren (risikoorientierter Prifungsansatz). Auf der Grundlage des
risikoorientierten Priifungsansatzes haben wir im Rahmen der Prifungsplanung eine Risiko-
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analyse durchgefiihrt und darauf aufbauend eine Prifungsstrategie erarbeitet. Die Risiko-
analyse basiert auf unserem Versténdnis

e des Unternehmens und seines Umfelds,

 seiner wesentlichen Ziele, seiner Strategien, der Messung und Uberwachung seines
wirtschaftlichen Erfolgs sowie seiner Geschéftsrisiken, die wesentliche falsche Anga-
ben in der Rechnungslegung auslésen kénnen,

und unserer Beurteilung

e der Auswahl und Anwendung von Rechnungslegungsmethoden,

¢ seines rechnungslegungsrelevanten internen Kontrollsystems und

 der vorlaufigen Einschétzung seiner Lage aufgrund der Durchfithrung analytischer
Prifungshandlungen.

Nach MaRgabe der festgestellten und beurteilten Fehlerrisiken wurden Priifungsschwerpunk-
te festgelegt und ein entsprechendes Priifprogramm entwickelt. In diesem Priifprogramm
sind der Ansatz und die Schwerpunkte der Priifung sowie Art und Umfang der Priifungs-
handlungen festgelegt. Dabei wurden auch die zeitliche Abfolge der Prifung und der Mitar-
beitereinsatz geplant.

Im Rahmen der Priifungsstrategie haben wir folgende Priifungsschwerpunkte festgelegt:

e Nachweis und Bewertung des Finanzanlagevermdgens,
e Nachweis und Bewertung Ertrage aus Beteiligungen und Ergebnisabfithrungen,
» Vollstandigkeit und Plausibilitdt der Angaben im Anhang.

Funktionsprifungen von Kontrollmanahmen und aussagebezogene Priffungshandlungen —
analytische Priifungshandlungen und Einzelfallpriifungen — wurden ausschlieRlich in Stich-

proben durchgefithrt. Die Auswahl der Stichproben erfolgte nach berufsiiblichen Grundsét-

zen.
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Saldenbestétigungen bzw. -mitteilungen und Auskiinfte Dritter haben wir von samtlichen
Kreditinstituten sowie von Rechtsanwélten und Steuerberatern eingeholt.

Von der Geschéftsfuhrung und den von ihr beauftragten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
sind alle von uns erbetenen Aufkldrungen und Nachweise erbracht und die berufsibliche
schriftliche Vollsténdigkeitserklarung abgegeben worden. Darin wird insbesondere versichert,
dass in der Buchfithrung alle buchungspflichtigen Vorgénge und in dem vorliegenden Jah-
resabschluss alle bilanzierungspfiichtigen Vermégenswerte, Verpflichtungen und Abgren-
zungen, auBerdem samtliche Aufwendungen und Ertrdge enthalten, ferner alle Wagnisse
beriicksichtigt sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind.

4, Feststellungen und Erlduterungen zur Rechnungslegung
4.1. OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung
4.1.1. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfilhrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen ordnungsgemaf
und entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Die den weiteren gepriiften Unterlagen ent-
nommenen Informationen sind in Buchfiihrung und Jahresabschluss ordnungsgemaR abge-
bildet.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir festgestellt, dass die von der Gesellschaft getroffe-
nen MaBnahmen geeignet sind, die Sicherheit der verarbeiteten rechnungslegungsrelevan-
ten Daten zu gewaéhrleisten.

4.1.2. Jahresabschluss

Der uns zur Prufung vorgelegte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 ist ordnungsma-
Rig aus den Blchern und den zugehérigen Unterlagen der Gesellschaft entwickelt worden.
Die Er6ffnungsbilanzwerte wurden ordnungsgemaf aus dem Vorjahresabschluss tibernom-
men. Die gesetzlichen Vorschriften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung sind beachtet wor-

den.
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Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften Uber die Rechnungslegung von Aktiengesellschaften einschlieBlich der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfihrung aufgestellt. Der Anhang entspricht den gesetzli-
chen Vorschriften. Die Angaben im Anhang sind vollstandig und zutreffend.

4.1.3. Bericht iliber die Lage der Gesellschaft

Der zusammengefasste Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2017 entspricht den gesetzlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung. Der zusammengefasste
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und den bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnissen, entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. Unsere Priifung hat zu dem Ergebnis ge-
fuhrt, dass im zusammengefassten Lagebericht die wesentlichen Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind und dass die gemachten Angaben nach §
289 Abs. 2 HGB volisténdig und zutreffend sind.

4.2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses
4.2.1. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Einzelnen im Anhang dargestellt und
wurden gegeniiber dem Vorjahr unveréndert beibehalten. Daraus heben wir hervor:

Die Finanzanlagen setzen sich aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligun-
gen. Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen TEUR 32.713, d.s. 62,5% der Bi-
lanzsumme. Sie umfassen sieben unmittelbare Beteiligungen, die wiederum 12 mittelbare
Beteiligungen halten. Die Bewertung erfolgt jeweils zu den Anschaffungskosten beziehungs-
weise — aufgrund von voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen — zu dem niedrigeren
beizulegenden Wert. Soweit die Voraussetzungen fir eine dauernde Wertminderung gege-
ben sind, werden auBerplanméBige Abschreibungen vorgenommen. Der Werthaltigkeitstest
wird einmal jahrlich auf Ebene der einzelnen unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung
durchgefthrt. Fur jedes verbundene Unternehmen wird auf Basis fortgeschriebener Unter-
nehmensplanungen Unternehmenswertermittiungen entsprechend den Vorgaben des IDW
RS HFA 10 vorgenommen. Im Berichtsjahr ergaben sich dabei folgende BewertungsmaR-

nahmen:
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Abschreibungen Zuschreibungen
TEUR TEUR
Mittelbare Beteiligung:
CEMSAN Metal Parca Imalat Limited 2.431 -

Die BewertungsmaRnahmen bei den mittelbaren Beteiligungen der Ringmetall AG betreffen
die Beteiligungen der August Berger Metallwarenfabrik GmbH und schlagen sich in deren
Jahresabschluss nieder. Folgewirkungen bei der unmittelbaren Beteiligung der Ringmetalll
AG an der August Berger Metallwarenfabrik GmbH ergaben sich nicht.

4.2.2. Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss vermittelt insgesamt, d. h. aus dem Zusammenwirken von Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung und Anhang, unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
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4.3. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Mehrjahresiibersicht

2017 2016* 2015* 2014 2013 *
Umsatzeridse TEUR 940 700 0 0 0
Personalaufwand TEUR 889 1.059 675 581 440
Sonstige betriebliche Aufwendungen TEUR 1.304 1.056 633 662 918
Ertrége aus Beteiligungen TEUR 878 345 417 1.278 279
Ertrége aus Ergebnisabfiihrungen TEUR 3.254 3.968 2372 2738 2.095
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wert-
papiere des Umlaufvermégens TEUR 0 250 0 250 500
Jahresergebnis * TEUR 3.146 2.597 1.923 3.046 670
Anteile an verbundenen Unternehmen TEUR 32.713 32.713 32.713 26.713 26.713
Bitanzsumme: TEUR 52.329 41.829 36.684 34.507 33.019
Eigenkapital TEUR 51.007 39.556 33.183 29.222 27.293
Eigenkapitalquote % 97,5 94,6 90,5 84,7 82,7
Eigenkapitalrentabilitét " % 6 7 6 10 2
Gesamtkapitalrentabilitzt % 6 6 6 10 2
1 Eig i iiitét = Jahresesgebnis /Eigenkapital
[2) Gesamtkapitalrentabllitt = (Jahresergebnis + Fremdkapitalzinsen) / Gesamtkapital
*  Basierend auf dem von WPH Hofbauer & Maer GmbH Wirtschaftsprifungsg ft testierten issen zum 31 Dezember 2013, 31Dezember 204,

31D 20% und 31.D

Aufgrund der ansonsten aus dem Jahresabschluss fiir die Abschlussadressaten ersichtlichen
wirtschaftlichen Verhaltnisse der Gesellschaft haben wir auf weitergehende Erlauterungen
und eine detaillierte Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage verzichtet. Wir
verweisen dazu auf unsere Ausfihrungen in Abschnitt 2 ,Grundsétzliche Feststellungen®
sowie auf den zusammengefassten Lagebericht der Ringmetall AG.
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5. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezem-
ber 2017 der Ringmetall Aktiengeselischaft, Miinchen, in der diesem Bericht als Anlage 1 bis
3 (Jahresabschluss) und Anlage 4 (zusammengefasster Lagebericht) beigefiigten Fassung
den unter dem Datum vom 4. Mai 2018 in Nurnberg unterzeichneten uneingeschréankten Be-
statigungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des zusammengefassten Lagebe-
richts der Ringmetall Aktiengesellschaft, Minchen, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2017 bis 31. Dezember 2017 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tber den zusam-
mengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmégiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfuhrung und den Lagebe-
richt vermittelten Bildes der Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse tiber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss und
Uber den zusammengefassten Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung

bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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BAKER TILLY

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der zusammenge-
fasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Fur Ver6ffentlichung oder die Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der testierten
Fassung abweichenden Form sowie fiir den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, falls dabei der von uns erteilte Bestatigungsver-
merk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlusspriifung erfolgt; wir weisen
hierzu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin.

Nurnberg, 4. Mai 2018 NANAAAAAL

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

‘/ WIRTSCHAFTS.
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

O .

(;/— 6y, US5E pORE (o
'ledeﬂassung W 5

Meyer "1%

Wirtschiaftspriiferin

Prof. Dr. Edenhofer
Wirtschaftspriifer

Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen;
Jahresabschluss und zusammenagefasster Lagebericht zum 31. Dezember 2017
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Anlage 1

Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen

Bilanz zum 31. Dezember 2017

AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 PASSIVA 31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
. Immaterielle Vermbgensgegenstiinde . Gezeichnetes Kapital 27.684.800,00 25.168
entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Il. Kapitalriicklage 12.750.767,50 5.704
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 1,00 0 lll. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklagen 1.154.800,00 1.155
il. Sachanlagen 2. andere Gewinnriicklagen 1.727.585,77 1.728
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaustattung 7.335,00 7 2.882.385,77 2.882
IV. Bilanzgewinn 7.689.055,29 5.802
lll. Finanzanlagen 51.007.008,56 39.556
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 32.713.388,64 32.713 B. RUCKSTELLUNGEN
2. Beteiligungen 61.533,87 62 1. Steuerrickstellungen 43.603,61 15
32.774.922 51 32.775 2. sonstige Rickstellungen 514.964,00 360
32.782.258,51 32.782 558.567,61 375
B. UMLAUFVERMOGEN C. VERBINDLICHKEITEN
l. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstidnde 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 600.000,00 1.400
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 11.077.891,82 6.737 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 132.690,41 43
2. sonstige Vermégensgegenstédnde 74.983,14 115 3. Verbindlichkeiten gegeniiber
11.152.874,96 6.852 verbundenen Unternehmen 2.830,79 426
4. sonstige Verbindlichkeiten 27.649,81 29
ll. Kassenbestand und Bankguthaben 7.812.862,39 1.943 763.171,01 1.898
18.965.737,35 8.795
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 16.024,54 32
D. AKTIVE LATENTE STEUERN 565.726,78 220
52.328.747,18 41.829 52.328.747,18 41.829
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

. Umsatzerlse
. sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung und fiir Unterstltzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
gegenstédnde des Anlagevermégens und Sachanlagen
. sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrage aus Beteiligungen

. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abfilhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrags

erhaltene Gewinne

. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermégens

. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wert-
papiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Erirag

Ergebnis nach Steuern
sonstige Steuern

Jahresergebnis

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

46/2018
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2017 2016
EUR TEUR

940.000,00 700
79.483,90 101
853.373,03 1.026
35.859,58 33
889.232,61 1.059
4.261,70 3
1.304.148,91 1.056
877.867,26 345
3.253.506,82 3.968
0,00 8
19.431,36 3
0,00 250
50.370,41 110
-230.583,28 48
3.152.858,99 2.600
7.278,00 2
3.145.580,99 2.597
4.543.474,30 3.205
7.689.055,29 5.802
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Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen
Anhang fiir das Geschéftsjahr 2017

l. Vorbemerkung
Der Jahresabschluss der Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen, zum 31. Dezember 2017 wurde

nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Gesell-
schaft wird beim Amtsgericht Miinchen unter der Handelsregisternummer HRB 118683 gefihrt.

Die Geselischaft weist zum Abschlussstichtag die GréRenmerkmale einer kleinen Kapitalgesell-
schaft geméB § 267 Abs. 1 HGB auf. GréRenabhéngige Erleichterungen nach § 288 HGB wurden

teilweise in Anspruch genommen.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die entgeltlich erworbenen immaterielien Vermdgensgegensténde und Sachanlagen wurden zu
Anschaffungskosten, vermindert um nutzungsbedingte Abschreibungen, bewertet.

Die Finanzanlagen setzen sich aus Anteilen an verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen
zusammen. Die Bewertung erfolgt jeweils zu den Anschaffungskosten beziehungsweise

— aufgrund von voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen — zu dem niedrigeren beizulegenden
Wert. Soweit die Voraussetzungen flir eine dauernde Wertminderung gegeben sind, werden au-

Rerplanméfige Abschreibungen vorgenommen.

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde erfolgt zum Nennbetrag.
Forderungen wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die flissigen Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgarenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die

Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung erfolgt linear ent-

sprechend dem Zeitablauf.

Latente Steuern
Die latenten Steuern ergeben sich aus zeitlichen Bewertungsunterschieden zwischen Handels- und

Steuerbilanz. Die Aktivierung beriicksichtigt bestehende gewerbe- und kérperschaftsteuerliche
Verlustvortrage, von denen erwartet wird, dass sie innerhalb der nachsten fiinf Jahre realisiert wer-

den.
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Die passiven latenten Steuern, die eine zukiinftige Steuerbelastung darstellen, resultieren aus dem
Bilanzposten Anlagevermégen. Der Ansatz aktiver und passiver latenter Steuern erfolgt saldiert.
Die aktiven latenten Steuern belaufen sich auf TEUR 598 und die passiven latenten Steuern auf

TEUR 32.

Der angewendete Steuersatz fur die latenten Steuern betrégt fir Kérperschaftsteuer, Solidaritsts-

zuschlag und Gewerbesteuer insgesamt rund 33%.

Das Eigenkapital wird zum Nennbetrag bilanziert. Es besteht aus dem gezeichneten Kapital, der
Kapitalriicklage, der Gewinnriicklage und dem Bilanzgewinn.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen auf
der Grundlage einer vorsichtigen kaufménnischen Beurteilung mit dem notwendigen Erfiillungsbe-

trag.
Die Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Fremdw&hrungsumrechnung erfolgt zum Zeitpunkt der Bewertung mit dem jeweiligen Devisen-

kassamittelkurs. Die Folgebewertung der Vermégensgegensténde und Schulden in fremder Wah-
rung mit einer Restlaufzeit gréRer als ein Jahr erfolgt zum Abschluss unter Beachtung des Impari-
tatsprinzips, wonach Kursverluste aufwandswirksam und Kursgewinne nicht beriicksichtigt werden.

Im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden Annahmen getroffen und Schétzungen
zu Grunde gelegt, die sich auf den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung der bilanzierten Ver-
mogensgegensténde, Schulden und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die zu Grunde gelegten
Annahmen und Schétzungen beziehen sich dabei im Wesentlichen auf die Berechnung latenter
Steuern und auf die Bewertung von Riickstellungen.

46/2018

nur der original unterschriebene Bericht ist verbindlich



lll. Angaben zu bestimmten Bilanzpositionen sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung

A. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Anlage 3
Seite 3

Die Aufgliederung und die Entwicklung des Anlagevermogens sowie die Abschreibungen des Ge-

schaftsjahres ergeben sich aus dem Anlagespiegel (Anlage zum Anhang). Die Aufstellung des
Anteilsbesitzes nach § 285 Nr. 11 HGB i.V.m. § 16 Abs. 4 AktG stellt sich wie folgt dar:

Anteilsbesitz zum 31. Dezember 2017 der Ringmetall AG

(alle Werte in TEUR)

. Eigenkapital Jahreser-

|
Name der Gesellschaft ort Land K:n:::l ianm% um gebnis

P 31.12.2017 2017
Inland
August Berger Metallwarenfabrik Berg Deutschiand 100 16.000 0
GmbH
Berger Verwaltungs GmbH Berg Deutschland 100 22 -2
Fieder Verwaltungs GmbH Miinchen Deutschland 100 0 -34
Fidum Verwaltungs GmbH Miinchen Deutschland 100 1 -3
Latza GmbH Attendorn Deutschland 100 i)) 190 -31
Metallwarenfabrik Berger GmbH Sessenhausen Deutschland 100 475 21
gg“f(gans Sauermann GmbH & Ernsgaden Deutschland 100 964 878
HSM Hans Sauermann Verwal- Ernsgaden Deutschland 100 50 3
tungs GmbH
Ausland
Société Civile Immobiliere (SCI) Niederlauter- Frankreich a9 1) 254 6
Berger France bach
Berger Closures Limited Peterlee GrofBbritannien 7557 2) 1.603 825
Hollandring (BV) Besloten Vaassen Niederlande 100 2) 206 -9
Vennootschap
Berger Group Europe lberica, S.L. Reus Spanien 100 2) 949 337
CEMSAN Metal Parca Imalat Dilovasi- i
Limited Sirketi Kocaeli Tirke 100 2) 127 -534
S.G.T.S.r.l. Albavilla talien 80 2) 3.311 836
Berger Closing Rings (Changshu) R 2),
h = -

Co. Ldt. Changshu China 100 5) 474 282
Berger Italia S.r.l. Valmadrera Italien 100 2) 4589 1.228
Berger US Inc. Birmingham USA 100 2) 12.939 )
Self Industries inc. Birmingham USA 100 23))' 14.373 1.498
Berger Hong Kong Limited Hong Kong China 80 2) 1.336 0

1) die restlichen 51 % werden durch Fieder Verwaltungs GmbH gehalten

2) mittelbar gehalten Gber die August Berger Metallwarenfabrik GmbH
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3) mittelbar gehalten Giber die Berger US Inc.
4) Rumpfwirtschaftsjahr vom 1.8.2017 bis 31.12.2017
5) mittelbar gehalten Uber die Berger Hong Kong Limited.
Name der Gesellschaft ort Land Anteil am Elgezn::'pltal . agl;r::;r-

. o

(Alle Werte in TEUR) Kapital in % 31.12.2016* 2016+
Beteiligungen TEUR TEUR
Zimmer & Kreim GmbH & Co. KG Brensbach Deutschland 6 1.399 177
UB Z&K Verwaltungs GmbH Brensbach Deutschland 6 25 b

* letzter verdffenlticher Jahresabschluss
** keine Angaben verfiigbar

Die Wahrungsumrechnung fiir die Gesellschaften erfolgte wie folgt:

Berger Closures Limited
. Eigenkapital zum Devisenmittelkurs:

. Jahresiiberschuss zum Devisenjahresmittelkurs:

CEMSAN Metal Parca Imalat Limited
. Eigenkapital zum Devisenmittelkurs:

. Jahresiiberschuss zum Devisenjahresmittelkurs:

Berger Closing Rings (Changshu) Co. Limited
. Eigenkapital zum Devisenmittelkurs:

. Jahresiiberschuss zum Devisenjahresmittelkurs:

1GBP =1,12631 EUR
1 GBP =1,14223 EUR

1 TL = 0,22056 EUR
1 TL =0,24202 EUR

1 CNY =0,12821 EUR
1 CNY =0,13061 EUR

Berger US Inc., Self Industries Inc. und Berger Hong Kong Limited

. Eigenkapital zum Devisenmittelkurs:
. Jahresiberschuss zum Devisenjahresmittelkurs:
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Mitzugehérigkeit
Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen stellen, wie im Vorjahr, in voller Héhe

sonstige Vermdgensgegensténde dar und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die Ver-
bindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untemehmen stellen, wie im Vorjahr, in voller Héhe sonsti-
ge Verbindlichkeiten dar und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Eigenkapital
Das Grundkapital betragt EUR 27.684.800,00 und ist eingeteilt in 27.684.800,00 nennwertlose auf

den Inhaber lautende Stiickaktien (eine Stlickaktie entspricht damit einem rechnerischen Beteili-
gungswert von je EUR 1,00). Im Geschéftsjahr 2017 wurde durch Beschiuss des Aufsichtsrats vom
24. November 2017 gemaRB § 5 der Satzung (Grundkapital, Genehmigtes Kapital) das Grundkapital
von EUR 25.168.000,00 um EUR 2.516.800,00 auf EUR 27.684.800,00 erhéht.

In der Hauptversammlung vom 10. April 2013 wurde der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrats, bis zum 31. Dezember 2017 gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig
oder mehrmalig um insgesamt bis zu EUR 2.900.000,00 zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der
Aktionare teilweise ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2013/1). Das Genehmigte
Kapital vom 10. April 2013 (Genehmigtes Kapital 2013/l) betrégt nach teilweiser Ausschépfung
noch EUR 200.000,00.

In der Hauptversammilung vom 29. August 2014 wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2019 erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige Ausga-
be neuer auf den Inhaber lautenden Stlickaktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen um insgesamt bis zu EUR 10.200.000,00 zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der
Aktiondre in bestimmten Féllen ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2014/1). Das
Genehmigte Kapital vom 29. August 2014 (Genehmigtes Kapital 2014/1) betrégt nach teilweiser
Ausschdpfung noch EUR 8.120.000,00.

In der Hauptversammlung vom 31. August 2015 wurde der Vorstand bis zum 30. August 2020 er-
mé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stickaktien (Stammaktien) gegen Bareinlagen und/oder
Sacheinlagen um insgesamt bis zu EUR 3.120.000,00 zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2015/1). Das Genehmigte Kapital
vom 31. August 2015 (Genehmigtes Kapital 2015/l) betragt nach teilweiser Ausschépfung noch
EUR 832.000,00.

In der HauptversammIiung vom 30. August 2016 wurde der Vorstand bis zum 31. Juli 2021 erméach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital gegen Bareinlagen und/oder Sacheinla-
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gen um insgesamt bis zu EUR 3.432.000,00 zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionére
ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2016/1). Durch Beschiuss des Aufsichtsrats
vom 24.11.2017 wurde das Grundkapital von EUR 25.168.000,00 um EUR 2.516.800,00 auf
EUR 27.684.800,00 erhdht. Das Genehmigte Kapital vom 30. August 2016 (Genehmigtes Kapital
2016/1) betragt nach teilweiser Ausschépfung noch EUR 915.200,00.

Die Kapitalrlicklage resultiert aus Gewinnen von Verduflerungen eigener Anteile und dem Aufgeld
aus Kapitalerhdhungen. Aus der Kapitalerhéhung des Geschéftsjahres 2017 wurden EUR

7.047.040,00 in die Kapitalriicklage eingestellt.

Die Hauptversammlung hat am 29. August 2017 beschlossen, den Bilanzgewinn 2016 in Héhe von
TEUR 5.802 wie folgt zu verwenden: Ausschittung einer Dividende von 5 Cent je Stiickaktie, d.h
TEUR 1.258. Der verbleibende Bilanzgewinn von TEUR 4.544 wurde auf neue Rechnung vorge-

tragen.

Zum Bilanzstichtag bestehen ausschiittungsgesperrte Betrédge in Héhe von TEUR 566, die auf die

aktiven latenten Steuern entfallen.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlégt vor eine Dividendenausschittung an Aktiondre der Ringmetall AG in Héhe
von 1.661.088,00 EUR, d.s. 6 Cent je Aktien, vorzunehmen sowie den nach Ausschiittung vom
JahresUberschuss in Hoéhe wvon 3.145.580,99 EUR verbleibenden Betrag in Héhe von

1.484.492,99 EUR in den Bilanzgewinn vorzutragen.

Rickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Priifungs- und Ab-

schlusskosten, Kosten der Aufsichtsratsvergiitungen und Verpflichtungen fiir Personail.
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Verbindlichkeiten

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Art der Verbindlichkeit zum
31. Dezember 2017

gegenuber Kreditinstituten

Vorjahr:
aus Lieferungen und Leistungen

Vorjahr:
gegeniber verbundene Unternehmen

Vorjahr
sonstige Verbindlichkeiten

Vorjahr:
Summe

Vorjahr:

1) Verpfandung von Geschéftsanteilen

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe von TEUR 18 (Vor-

jahr TEUR 28) enthalten.

Betrag

EUR

600.000,00
1.400.000,00

132.690,41
43.169,62
2.830,79
425.991,44
27.649,81
29.171,53

763.171,01
1.898.332,59

davon mit einer
Restlaufzeit

bis 1 Jahr

EUR

600.000,00
800.000,00

132.690,41
43.169,62
2.830,79
425.991,44
27.649,81
29.171,563

763.171,01
1.298.332,59

B. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Uiber 5 Jahre

EUR

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
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davon gesichert
durch Pfand-
oder ghnliche
Rechte
EUR

600.000,00
1.400.000,00

600.000,00
1.400.000,00

Die Umsatzerlése werden wie im Vorjahr ausschliellich im Inland mit verbundenen Unternehmen

erzielt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten TEUR 7 (Vj. TEUR 0) periodenfremde Auf-

wendungen.

Ertrédge aus Beteiligungen

Die Ertrége aus Beteiligungen betreffen die Ertrdge aus der Beteiligung an der HSM Sauermann

GmbH & Co. KG.

Ertrédge aus GewinnabfUhrunasveriréaen

Die Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen betreffen die Gewinnabfiihrung der August Berger

Metallwarenfabrik GmbH, Berg.
46/2018
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Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlageverméagens
Die Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens beinhalten

Ertrage aus der Aufzinsung der sonstigen Ausleihungen in Hshe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 8).

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
Die Abschreibungen auf Finanzanlagen des Vorjahres betreffen die sonstigen Ausleihungen.

Zinsertrége
In den Zinsertragen sind Zinsen aus verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 14 (Vorjahr

TEUR 3) enthalten.

Zinsaufwendungen
In den Zinsaufwendungen sind Zinsen an verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 6 (Vorjahr

TEUR 14) enthalten.

Wiéhrungsumrechnung

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von
TEUR 25 (Vorjahr TEUR 69) enthalten. Weiter sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 2) enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen beinhalten Ertrdge aus latenten Steuern in Héhe von TEUR 346

(Vorjahr TEUR 42).

IV. Sonstige Angaben

Haftungverhéltnisse
Haftungsverhéltnisse gemé&R § 251 HBG bestehen fiir Verbindlichkeiten aus Gewshrleistungsver-

trédgen gegeniiber Kreditinstituten fiir verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 25.000 und aus
Avalen gegenlber Dritten in Héhe von TEUR 19. Aufgrund der gegenwértigen Vermébgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage sowie der zukinftigen Planung wird mit keiner Inanspruchnahme aus diesen

Haftungsverhélitnissen gerechnet.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Sonstige finanzielle Verpflichtungen resultieren aus Dauerschuldverhéltnissen (Miet- und Leasing-
geschaften) mit einem Aufwand p.a. i. H. v. TEUR 55. Die Gesamtverpflichtung bis zum Ende der

Laufzeit betrédgt TEUR 143.

46/2018
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Anzahl Arbeitnehmer
Die durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéaftsjahres beschéftigten Arbeitnehmer betragt 4.

Organe
Vorstand: Herr Christoph Petri, Kaufmann (Vorstandssprecher)

Herr Konstantin Winterstein, Ingenieur
Herr Jérg Rafael, Kaufmann (bis 30.04.2017)

Aufsichtsrat:  Thilo von Selchow, (Vorsitzender), Geschaftsfilhrer der Thilo von Selchow GmbH
Markus Wenner, (stellvertretender Vorsitzender), Rechtsanwalt

Ralph Heuwing, Vorstandsmitglied der Knorr-Bremse AG

Hinsichtlich der Angabe der Bezlige der Geschéftsfuhrung nach § 285 Nr. 9a und Nr. 9b HGB wird
auf die Befreiungsmoglichkeit nach § 286 Abs. 4 HGB verwiesen.

Der Aufsichtsrat erhalt fiir seine Tatigkeit in 2017 TEUR 110.

Konzernabschluss
Die Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen, stellt als Mutterunternehmen einen Konzernabschluss

nach § 315e HGB auf. Er wird beim Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers eingereicht und

im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Nachtragsbericht
Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag ergaben sich nicht.

Miinchen, den 4. Mai 2018

Christoph Petri Konstantin Winterstein
Vorstandssprecher Vorstand
46/2018
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Ringmetall Aktiengesellschaft

Miinchen

Konzernabschluss
zZum
31. Dezember 2017
und
Zusammengefasster Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2017

mit Bestdtigungsvermerk
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Zusammengefasster Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2017

Grundlagen des Konzerns

Geschéaftsmodell

Die Ringmetall AG, Minchen, ist ein weltweit fuhrender Spezialanbieter in der Verpackungsindustrie.
Sie ging im Jahr 2015 durch Umfirmierung und Anpassung des Geschiftsmodells aus ihrer
Vorgéngergesellschaft, der H.P.l. Holding AG, hervor. Die H.P.l. Holding AG wiederum wurde 1997 als

Beteiligungsgesellschaft gegriindet.

Mit der Umfirmierung der Gesellschaft und der Anpassung des Geschéftsmodells ist Ringmetall als
spezialisierte  Industrie-Holding in ihren beiden Geschaftsbereichen Industrial Packaging
(Industrieverpackungen) und Industrial Handling (Industrie-Handling) tétig. Hier entwickelt, produziert
und vermarktet Ringmetall Produktiésungen fir die Anwendung in der chemischen, petrochemischen
und pharmazeutischen Industrie, der Lebensmittelindustrie sowie der Logistikbranche und im

agrarwirtschaftlichen Bereich.
Geschdftsbereiche und Struktur

Im  Geschaftsbereich Industrial Packaging entwickelt, produziert und vertreibt Ringmetall
Verpackungselemente fir die Fassindustrie. Zum Produktsortiment im Bereich Industrial Packaging
zéhlen vor allem Verschlussspannringe, Deckel, Dichtungen, Griffe, komplette Verschlusseinheiten
sowie anforderungsspezifische Spezialkomponenten in unterschiedlichsten Dimensionen und
Qualitétsstufen. Die Produktgruppe der Spannringe stellt den wichtigsten Umsatztréger der Ringmetall
Gruppe dar. Insgesamt stellt Ringmetall {iber 2.000 unterschiedliche Arten von Spannringen her.
Innerhalb der Fassindustrie fokussiert sich das Unternehmen auf die speziellen Anforderungen von
Industrieféssern und fertigt Teile fiir sogenannte Open Top Drums (Deckelfasser) und hier speziell
Steel Drums (Stahlfésser), Plastic Drums (Plastikfdsser), Fiber Drums (Faserstofffisser) und Pails

(Eimer).

Im Geschéftsbereich Industrial Handling entwickelt, produziert und vertreibt Ringmetall
anwendungsorientierte Fahrzeuganbauteile fiir Spezialfahrzeuge in der Frachtlogistik und Lagerlogistik
sowie im agrarwirtschaftlichen Bereich. Neben Anbauteilen fiir Traktoren, Landmaschinen und
Lastfahrzeugen 2zéhlen hierzu vor allem solche fiir Gabelstapler und Flurforderfahrzeuge. Zum
Produktsortiment des Bereichs Industrial Handling zéhlen hauptséchlich Riickhaltesysteme,
Hubmastteile sowie Kupplungs- und Bremspedale mit speziellen Anforderungsprofilen, aber auch
komplexe SchweiRbaugruppen und Anhéngerkupplungssysteme sowie Hydraulikkomponenten sind

Teil des Produktangebots.

Ringmetall und die ihren beiden Geschéftsbereichen zugeordneten Tochtergesellschaften sind Uiber

eine Holding-Struktur miteinander verbunden. Die in Miinchen ansissige Muttergesellschaft, vereint
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zentrale Konzernfunktionen in sich, die sich maBgeblich mit der Konzernfinanzierung, Investor
Relations, Strategie und Unternehmensentwicklung sowie der Vorbereitung und Durchfiihrung von
Unternehmensakquisitionen konzentrieren. Neben der Holding-Geselischaft gehéren zu Ringmetall
insgesamt 19 Gesellschaften. Hiervon sind zwei Gesellschaften reine Zwischen-Holdings, fiinf
Gesellschaften als Verwaltungseinheiten tétig sowie weitere elf Gesellschaften operativ titig. Eine

Gesellschaft (Berger Verwaltungs GmbH) ist aktuell ruhend.
Tochtergesellschaften

Die einzeinen Tochtergesellschaften agieren weitestgehend unabhingig voneinander am Markt. Auf
Basis regelméRiger Management Meetings erértern die Vorstinde der Holding gemeinsam mit den
Geschéftsfuhrern der groBten Tochtergesellschaften strategische Ansétze zur weiteren Entwicklung
der Ringmetall Gruppe. Die so erarbeiteten MaRnahmen werden dann zunichst in Teilbereichen auf
Praktikabilitdt erprobt. Nach erfolgreicher Umsetzung werden bewihrte Vorgehensweisen in den

einzelnen Lindergesellschaften umgesetzt.

Die Entwicklung und Herstellung der Produkte findet an insgesamt dreizehn Produktionsstandorten
weltweit statt. Hierzu zihlen in Deutschland die Standorte Attendorn (Nordrhein-Westfalen), Berg
(Rheinland-Pfalz), Ernsgaden (Bayern) und Sessenhausen (Rheinland-Pfalz). Im Ausland bestehen
Standorte in Valmadrera und Albavilla (italien), Peterlee (GroRbritannien), Reus (Spanien), Dilovasi-
Kocaeli (TUrkei), Changshu (China) sowie Standorte in den USA in Birmingham (Alabama), Houston
(Texas) und Shippensburg (Pennsylvania). Hinzu kommen Biirostandorte. Internationaler Hauptsitz des

Unternehmens und der Holding-Gesellschaft ist Miinchen, Deutschland.

Als international aufgestellter Konzern sind alle Tochterunternehmen unter der Dachmarke Ringmetall
vereint. Die Tochterunternehmen sind wiederum unter ihren Firmierungen als regional und
Uberregional agierende Marken wirtschaftlich aktiv. Zu diesen Firmierungen zihlen Berger Group
Europe (August Berger Metallwarenfabrik), Self Industries, Hollandring, S.G.T., Cemsan und HSM Hans
Sauermann. Die Tochtergesellschaften sind teilweise in Lindergeselischaften untergliedert, aus denen

heraus sie international aktiv sind.
Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt 2017 beschéftigte Ringmetall insgesamt 504 (Vj. 441) Mitarbeiter. Davon waren
98 (Vj. 94) Mitarbeiter in Verwaltungspositionen und 406 (Vj. 347) in der Produktion beschiftigt.

Aufgrund der geringen Umsatzvisibilitdt, also dem zeitlichen Vorlauf, mit dem Auftrige bis zur
Auslieferung eingehen, von in der Regel maximal vier Wochen, greift Ringmetall regelmiRig auf
Leiharbeiter in ihrer Produktion zuriick. Auf diese Weise werden Nachfragespitzen abgefedert und die

Auslastungszahlen 6konomisch maximiert.
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Aufgrund der anhaltend hohen Nachfrage konnte Ringmetall in den letzten Monaten zunehmend
bereits gut geschulte Leiharbeiter in Festanstellungsverhiltnisse Ubernehmen, um mehr

Arbeitnehmern ein planbareres Arbeitsleben zu erméglichen.

In der Mitarbeitergewinnung und zur Verbesserung des Arbeitsklimas hat Ringmetall moderne Ansitze
entwickelt und umgesetzt. Beispielsweise erhalten Mitarbeiter fiir regelmaRigen Arbeitseinsatz und
geringen Krankenstand gesonderte Pramienzahlungen in Form von Tankgutscheinen. Uberdies kénnen
Mitarbeiter Uberstunden und Urlaubstage auf einem gesonderten Zeitarbeitskonto ansparen und in

Form eines bis zu drei Monaten dauernden Sabbaticals zu nutzen.

Im Rahmen innerbetrieblicher Fortbildung, werden einzelne Produktionsmitarbeiter regeimaRig firr die
Dauer von zwei bis drei Monaten in speziellen Programmen der Qualitdtssicherung geschult und so fiir
den besonderen Stellenwert einer gleichbleibend hohen Produktionsqualitit kontinuierlich
sensibilisiert. Auch werden beispielsweise durch den Einsatz von Mitarbeitern in stindig wechseinden
Produktionsbereichen immer neue Kenntnisse vermittelt. Dies fuhrt zu einer Erhohung der
Einsatzflexibilitdt und verringert Risiken, die aus einer méglicherweise entstehenden Monotonie im

Arbeitsalltag entstehen kénnen.

Auch zwischen den Standorten von Ringmetall findet ein regelméRiger Wissenstransfer statt.
Mitarbeiter werden in regelmaBigen Abstanden fiir mehrmonatige Arbeitseinsitze an andere
Standorte entsendet, um neue Eindriicke iiber den Konzern zu erhalten und Best Practice-Ansitze bei
einzelnen Produktionsschritten auf internationalem Niveau zu vereinheitlichen. Besonders bewihrt
hat sich dieser Ansatz, um moglichst schnell einen Wissenstransfer bei neu zugekauften
Tochtergesellschaften herzustellen. Die Entsendung erfolgt dabei teilweise auch bewusst in
branchenfremde, nicht konzerneigene Betriebe, um Mitarbeitern die Méglichkeit zu geben, neue
Eindriicke zu gewinnen wund selbstdndig Verbesserungsvorschlige fir das betriebliche

Vorschlagswesen zu generieren.

Das mittlere Management wird Gberdies im Rahmen von internen und externen Seminaren
regelméfig speziell geférdert. Externe Psychologen vermitteln im Rahmen von Coachings moderne
Ansitze zur Mitarbeiterfihrung und sichern so ein gleichermaRen produktives und angenehmes

Arbeitsklima bei Ringmetall.

Zur Schaffung einer konzernweiten Corporate Identity setzt Ringmetall auf einen einheitlichen
AuBenauftritt und férdert durch die Produktion von Imagefiimen ein verbessertes
Zusammengehorigkeitsgefith! in der Belegschaft. Strategische und finanzielle Unternehmensziele
werden auf allen Hierarchieebenen offen und regelmiBig kommuniziert. Mittels dem 2017

konzernweit eingefiihrten Verhaltenskodex (,Code of Conduct”) wird sichergestellt, dass Ringmetall
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seinen Mitarbeitern ein einheitliches Leitbild vermittelt und diese unabhingig von nationaler Herkunft

und méglichen Unterschieden zwischen den Kulturkreisen einheitliche Werte und Ziele verfolgen.

1.2 Konzernstruktur

Die Ringmetail AG ist Muttergesellschaft der insgesamt 19 zu Ringmetall gehérenden Unternehmen.

Die wesentlichen Beteiligungen sind die Berger Gruppe mit ihren Tochtergesellschaften sowie die HSM

GmbH & Co. KG. Die Konzernstruktur zum 31, Dezember 2017 wird in der folgenden Abbildung

verdeutlicht.

RINGMETALL AG, MUNCHEN

Grundkapital: 27.684.800 Euro

August Berger Metallwarenfabrik GmbH
Deutschland, Berg

Berger Group Europe

Berger Closures Ltd.
GroB3britannien

S.G.T.S.r.l.
ftalien

Berger Group Europe
Iberica S.L.
Spanien

100%;

Berger italia S.r.l.
ltahen

Hellandring B.V.
Niederiande

Berger
Metallwarenfabrik GmbH
Deutschland, Sessenhausen

Latza GmbH
Deutschland, Attendorn

1005

Berger Group Asia

Berger Group US

Berger Hongkong Ltd. Berger US, Inc.
Hongkong Alabama, USA

B80% 100%

Berger Closing Rings Self industries inc.
{Changshu) Co. Ltd. Alabama, USA

China

Cemsan Metal
Parca tmalat Ltd.
Turkei

HSM Sauermann
GmbH & Co. KG
Deutschland. Ernsgaden

HSM Hans Sauermann
Verwaltungs GmbH

Zimmer & Kreim
GmbH & Co. KG
Deutschland, Brenshach

Z&K Verwaltungs GmbH
Deutschland, Brensbach

6%

Fidum Verwaltungs GmbM
Deutschland, Munchen

100%

Fieder Verwaltungs GmbH
Deutschland, Munchen

H0o%

SCI Berger France
Frankreich

510 Fiede/49% Ringmetall

Berger Verwaltungs GmbH
Deutschland, Berg

100%
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Ziele und Strategien
Die zentrale Holdingstruktur des Konzerns sowie die damit auf Ebene der Muttergesellschaft

gebindelten Managementfunktionen bilden den Kern von Ringmetall. Die Ringmetall AG plant und
koordiniert das weltweite Wachstum ihrer weitestgehend unabhingig gefiihrten, aber durch
Synergien vernetzten mittelbaren und unmittelbaren Tochtergesellschaften und fungiert als

Impulsgeber fiir das operative Geschaft.

Organisches Wachstum mit dem Markt

Im umsatzstarksten Geschaftsfeld Industrial Packaging zidhlen gemaR einer Sektorstudie von Allied
Market Research der Trend zur Globalisierung, das allgemeine Wachstum der Weltbevélkerung und
der zunehmende internationale Warenverkehr kundenseitig zu den wichtigsten Wachstumstreibern
(Quelle: Allied Market Research, Global Industrial Packaging Market 2015-2023). Zu den wichtigsten
Abnehmerindustrien von Open Top Fassern und damit auch von Fassspannringen zihlen vor allem die
chemische und pharmazeutische Industrie sowie die Lebensmittelindustrie. Vor dem Hintergrund der
genannten Wachstumstreiber und den Wachstumspotenzialen der wichtigsten Abnehmerindustrien
geht Ringmetall mittelfristig von einem durchschnittlichen organischen Wachstum von drei bis fiinf

Prozent pro Jahr aus.

Mittelfristig geht der Vorstand bis zum Jahr 2021 von einem organischen und anorganischen
Wachstumspotenzial von Ringmetall auf ein Umsatzniveau von iiber 200 Mio. EUR aus. Gleichzeitig
erwartet der Vorstand eine Ausweitung der EBITDA-Marge auf ein Niveau zwischen 12,5 % und 15,0 %.
Malgebliche Treiber der konzernweiten Ergebnisexpansion werden die weitere Automatisierung von

Produktionsschritten sowie die Hebung von Synergien innerhalb des Unternehmensverbunds sein.

Akquisitionen als zusdizlicher Wachstumstreiber

Im Bereich Industrial Packaging plant Ringmetall auch anorganisch weiter zu wachsen. Durch gezielte
Akquisitionen soll die eigene globale Marktfuhrerschaft weiter gefestigt und ausgebaut werden.
Akquisitionsziele sind zum einen Unternehmen, die sich durch ihr Produktportfolio komplementar zum
Produktportfolio von Ringmetall zeigen. Zum anderen beabsichtigt Ringmetall auch die Akquisition von
Unternehmen, die aufgrund ihrer regionalen Vertriebsaktivitaten oder spezieller Voraussetzungen fiir

eine schnellere Marktpenetration fokussierter Wachstumsregionen besonders attraktiv erscheinen.
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Schaffung konzerninterner Synergien

Parallel zu den Mbglichkeiten, die sich aus externem Wachstum ergeben kénnen, analysiert die
Ringmetall Gruppe auch fortlaufend intern, ob und in welchem Umfang sich weitere Moglichkeiten zur
Schaffung konzerninterner Synergien ergeben. Identifizierte Potenziale werden auf Ebene der
Tochtergesellschaften in unternehmensiibergreifenden Arbeitsgruppen weiter erértert und geeignete
MaBnahmenpakete eingeleitet. Seit Ubernahme der US-Tochter Self Industries Ende 2015
beispielsweise wurden bereits umfangreiche Synergiepotenziale im Hinblick auf internationale
Vertriebskooperationen identifiziert, die in den kommenden Monaten und Jahren die Position von

Ringmetall starken sollen.

Steuerungssystem

Zu den zentralen SteuerungsgroBen der Ringmetall Gruppe, nach denen auf internationaler Ebene alle
Konzerngesellschaften gleichermaRen beurteiit werden kénnen, zdhlen im Wesentlichen die
standardisierten Finanzkennzahlen nach den anwendbaren Rechnungslegungsstandards, wie Umsatz,
EBITDA (Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen) und EBIT (Ergebnis vor Steuern und Zinsen)
sowie Termin-, Qualitdts- und Produktivitdtskennzahlen. Darliber hinaus trigt das Unternehmen den
Interessen internationaler Finanzanalysten Rechnung und arbeitet kontinuierlich an der Optimierung

der wichtigsten, im Kapitalmarktumfeld Anwendung findenden weiteren Finanzkennzahlen {(KPIs).

Die zentralen SteuerungsgroRen und Kennzahlen {KPIs) der Ringmetall Gruppe bilden die Basis des
Reportings gegeniiber Management, Vorstand, Aufsichtsrat und Anteilseignern. Ferner sind sie
integraler Bestandteil der Berichterstattung gegeniiber dem Kapitalmarkt. Sie unterteilen sich in

»bedeutsame Leistungsindikatoren” und ,,weitere Kennzahlen”.

Zu den bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren zihlen dabei:

e Umsatz

e EBITDA (Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen)

o EBITDA-Marge

Zu den bedeutsamen nicht finanziellen Leistungsindikatoren zéhlen dabei:
¢ die reklamierte Stiickzahl im Verhéltnis zu der verkauften Stiickzahl (Industrial Packaging)
e die Anzahl der Reklamationsvorfille (Industrial Packaging)

e Anzahl Mitarbeiter, dargestellt als Vollzeitaquivalent (FTE).

Zu den weiteren Kennzahlen zdhlen:

e  EBIT (Ergebnis vor Steuern und Zinsen)

e  Finanzstatus

e Auftragseingang und Auftragsbestand (nur Industrial Handling)
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2.1

e Verkaufte Stlickzahl einzelner Produktgruppen

Da Ringmetall ausschlieRlich eine Management- und Holdingfunktion fiir den Ringmetall Konzern
auslibt, verfugt die Ringmetall AG Uber keine eigenen finanziellen und nicht finanziellen
Leistungsindikatoren  sondern  steuert ihre unternehmerischen  Aktivititen nach den
Leistungsindikatoren des Konzerns.

Forschung und Entwicklung

Im Vordergrund der Forschung und Entwicklung steht im Geschéftsbereich Industrial Packaging die
Entwicklung von Verschlusssystemen flir unterschiedlichste Anwendungsbereiche. In ihrer
langjahrigen Firmenhistorie hat Ringmetall bis heute iiber 2.000 verschiedene Spannringvarianten
konzipiert, die sich je nach einem vom Kunden vorgegebenen Anforderungsprofil hinsichtlich
Durchmesser, Materialeigenschaften, Anpressdruck sowie zahlreicher weiterer Parameter
unterscheiden. Hinzu kommen auf den jeweiligen Verwendungszweck ausgerichtete

Verschlusssysteme, Dichtungen und Deckel.

Neben den Verpackungslosungen entwickelt Ringmetall auch die entsprechenden Maschinen zur
Produktion von Spannringen weitestgehend selbst. Bei der Konzeption neuer Maschinenmodelle kann
Ringmetall auf jahrelange Erfahrung und hochspezialisierte Ingenieure zuriickgreifen. Teilweise greift
der Konzern jedoch auch auf externe Spezialisten zurlick. Auf diese Weise sichert sich die Ringmetall
Gruppe konzernweit ein einzigartiges Know-how im Bereich der Spannringproduktion, was die Position

des weltweiten Marktfiihrers langfristig sichert.

Im Geschéftsbereich Industrial Handling investiert Ringmetall seit 2016/2017 verstirkt in
eigenentwickelte Produkte. Wahrend das Unternehmen in der Vergangenheit hauptsichlich im
Auftrag von Fremdanbietern produzierte, zielt die Eigenentwicklung von Produktldsungen stirker
darauf ab, den Geschaftsbereich besser im Markt zu positionieren und die langfristige
Wettbhewerbsfahigkeit zu sichern. Zu den selbstentwickelten Produkten z3hlen unter anderem
patentierte Sicherheitsriickhaltesysteme fiir Gabelstapler, patentiere Stabilisatorstreben fiir
Traktoren, patentierte Unterlenker Fanghaken fir Traktoren sowie Halterungen fiir
Hydraulikkomponenten zur Nutzung in der Landwirtschaft. Bereits im abgelaufenen Geschéftsjahr
2017 zeigte sich, dass die neue Produktpalette auf hohes Interesse am Markt stéRt und zu

verbesserten Ergebnismargen des Geschéftsbereichs gefiihrt hat.

Wirtschaftsbericht

Wirtschaftliches Umfeld / Gesamtwirtschaftliche Lage

GemaR Jahreswirtschaftsbericht des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie (Quelle:
https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Publikationen/Wirtschaft/jahreswirtschaftsbericht-
2018.pdf?__blob=publicationFile&v=12, S. 7) befindet sich die deutsche Wirtschaft in einem kraftigen
konjunkturellen Aufschwung. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP} ist im Jahr 2017 preisbereinigt um 2,2
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Prozent gestiegen. Fiir das laufende Jahr 2018 erwartet die Bundesregierung ein weiteres Wachstum
um 2,4 Prozent. Beglinstigend wirkt sich das wieder freundlichere weltwirtschaftliche Umfeld aus, das
zur Belebung des AuBenhandels und der Bereitschaft zu verstérkten Investitionen beigetragen hat. Das
positive gesamtwirtschaftliche Umfeld zeigt sich insbesondere auch am Arbeitsmarkt. Die Zahl der
Erwerbstatigen lag 2017 nach vorldufigen Angaben des Statistischen Bundesamts bei 44,3 Millionen
und damit auf einem neuen Hochststand. Die Tendenz zum Beschiftigungsaufbau setzt sich auch 2018
fort und wird voraussichtlich zu einem Anstieg der Zahl der Erwerbstitigen auf 44,8 Millionen fihren.
Die Preissteigerungsrate belief sich 2017 auf 1,8 Prozent und lag damit in der Nihe der

Zielinflationsrate der Européischen Zentralbank (EZB) fiir das Eurowdhrungsgebiet insgesamt.

Die wirtschaftliche Situation in Europa hat sich insgesamt weiter verbessert. Alle 28 EU-Staaten
verzeichneten 2017 ein Wirtschaftswachstum. Der internationale Wahrungsfonds (IWF) geht in seinem
Weltwirtschaftsausblick vom Januar 2018 fur das Jahr 2017 von einem Wachstum des BIP in der
Europdischen Union (EU) von 1,8 Prozent auf 2,4 Prozent aus. Die Arbeitslosigkeit in der EU ist aktuell

auf dem niedrigsten Stand seit neun Jahren.

Auch  weltweit stehen die Zeichen weiterhin auf Wachstum. Der [IWF [(Quelle:

https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2018/01/11/world-economic-outlook-update-

january-2018, Absatz 1 ff) geht fur 2017 von einem Wachstum der Weltwirtschaft um 3,7 Prozent aus
nach einem Wachstum von 3,2 Prozent im Jahr 2016. Vor allem Europa und Asien entwickelten sich
gemaR IWF besser als bisher erwartet. Als wichtiger Wachstumstreiber fiir die kommenden Jahre wird
vor allem die veranderte US-Steuerpolitik bewertet. Aufgrund der deutlich sinkenden Steuerbelastung
fir Unternehmen geht der IWF fiir 2018 und 2019 von einer weiteren Beschleunigung des Wachstums

auf 3,9 Prozent pro Jahr aus.

Nach aktuellen Veréffentlichungen des Verbands Deutscher Maschinen und Anlagenbau (VDMA) zeigt
sich auch das weltweite Industriewachstum 2017 Giberraschend deutlich im Aufwind. Es lag mit rund
sechs Prozent deutlich Uber dem Wachstum im Vorjahreszeitraum. Der Verband der Chemischen
Industrie (VCI), der einen bedeutenden Stimmungsindikator fiir einen groBen Teil der Kunden im
Bereich Industrial Packaging darstellt, geht in der chemisch-pharmazeutischen Industrie fiir das Jahr
2017 von einem Produktionszuwachs im Vergleich zum Vorjahr von 3,8 Prozent aus (Quelle:
https://www.vci.de/vci/downloads-vci/media-weitere-downloads/2018-03-07-aktualisierte-chemie-

kennzahlen-chemie-2017-prognose-2018.pdf, S. 1). Fur das Jahr 2018 und dariiber hinaus wird

weiterhin von einem wachstumsfreundlichen Umfeld ausgegangen.

Geschiaftsverlauf des Ringmetall Konzerns

Im Geschéftsjahr 2017 ist Ringmetall weiter gewachsen und hat gleichzeitig wichtige
StrukturmaRnahmen umgesetzt, um die zukiinftige Wettbewerbsfahigkeit des Konzerns langfristig zu

sichern und auszubauen und somit das weitere Wachstum mittel- und langfristig sicherzustellen.
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Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 wurde erstmals nach den International
Financial Reporting Standards aufgestellt, wie sie in der Europdischen Union Anwendung finden
(»IFRS). Vorjahreszahlen liegen damit ebenfalls nach den IFRS vor, so dass die Vergleichbarkeit
gegeben ist. Die Umstellung der Konzernberichterstattung erfolgt insbesondere vor dem Hintergrund
des fiir 2018 geplanten Segmentwechsels in den Teilbereich des Geregelten Marktes mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse und des in diesem

Zusammenhang zu erstellenden Wertpapierprospekts.

Der Geschédftsbereich Industrial Packaging verzeichnete 2017 einen (berdurchschnittlichen
Umsatzzuwachs. Begiinstigt wurde dieser zum einen durch eine positive gesamtwirtschaftliche
Entwicklung und eine Uberaus dynamische Entwicklung der Abnehmerindustrien, allen voran der
chemischen Industrie. Uberdies sorgten steigende Rohstoffpreise fiir insgesamt steigende Absatzpreise

und somit zusatzliche Umsatzzuwéchse.

Des Weiteren wurden weitere Unternehmenszukiufe erfolgreich abgeschlossen. Im Juni 2017 wurde
die Akquisition des chinesischen Produzenten von Spannringen und Fassverschlusssystemen Hong-Ren
im Rahmen eines Asset Deals bekannt gegeben. Der Abschluss der Transaktion erfolgte im ersten
Quartal 2018. Hong-Ren mit Sitz in Changshu, China, erwirtschaftete im Geschéiftsjahr 2016 einen
Umsatz von rund 1,2 Millionen Euro bei einem deutlich positiven Ergebnisbeitrag. Zu den Produkten
von Hong-Ren zdhlen neben Fassspannringen fir unterschiedliche Anwendungsbereiche auch
Hebelverschiiisse fir industriefasser. Das Unternehmen ist Uiberdurchschnittlich gut am chinesischen
Markt positioniert und verfiigt iiber langjahrige Geschaftsbeziehungen zu wichtigen Kunden der
Verpackungsindustrie. Zur Hebung von Synergien wurde die Verlagerung der Produktion von Hong-Ren
an den chinesischen Standort der Ringmetall-Gruppe in Changshu initiiert. Ziel ist es, die
Geschéftsbeziehungen zu den Kunden fortzufithren und auszubauen, die qualitativ hochwertigen
Produkte des Unternehmens weiter zu optimieren und ein stetig steigendes Qualititsbewusstsein auf

dem chinesischen Markt fiir Gefahrgutverpackungen zu etablieren.

Ende Juli 2017 gab Ringmetall die Ubernahme von 100 Prozent der Geschaftsanteile an der in
Attendorn, Deutschland, ansdssigen Latza GmbH bekannt. Im Rahmen der Akquisition hat Ringmetall
den gesamten Produktionsbetrieb, inklusive einer Immobilie mit Produktionsflachen von rund 3.000
am und aller Produktionsmaschinen erworben. Die Belegschaft von 45 Mitarbeitern zum Zeitpunkt der
Ubernahme wurde ebenfalls komplett ibernommen. Der zu erwartende jihrliche Umsatzbeitrag der
Latza GmbH belduft sich auf 4 bis 5 Millionen Euro. Die EBITDA-Marge liegt dabei auf vergleichbarem
Niveau wie Ringmetall. Llatza verflgt Uber ein qualitativ hochwertiges Produktportfolio aus
Spannringen unterschiedlichster Abmessungen, Materialbreiten und Oberflichenbeschichtungen
inklusive der dazugehdrigen Plombiersplinte. Ein Grofteil der Produkte ist auf die speziellen
Anforderungen von WeiRblechgebinden ausgerichtet. Zusdtzliche Synergien aus der Ubernahme

erwartet sich das Unternehmen aus einer innovativen, neu entwickelten Federspannringtechnologie.

-10-

nur der original unterschriebene Bericht ist verbindlich



Im Geschiftsbereich Industrial Handling zeigten 2017 die Investitionen in eigenentwickelte Produkte
erste Erfolge. Die Nachfrage stieg hier insbesondere im Bereich der Riickhaltesysteme fiir Gabelstapler.
Aber auch der Absatz mit Zulieferprodukten fir die Landmaschinenindustrie konnte zulegen. Hier

wurden vor allem Stabilisatoren und Kupplungssysteme nachgefragt.

Zur Finanzierung des Weiteren internen und externen Wachstums von Ringmetal! wurde im November
2017 erfolgreich eine Barkapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts in Héhe von rund zehn
Prozent des Grundkapitals durchgefiihrt. Insgesamt wurden 2.516.800 neue Aktien im Rahmen einer
Privatplatzierung bei qualifizierten Anlegern und den Vorstandsmitgliedern der Ringmetall AG platziert.
Der Platzierungspreis wurde auf EUR 3,80 je neuer Aktie festgelegt. Im Zuge der Transaktion wurde das
Grundkapital der Ringmetall AG von EUR 25.168.000,00 um EUR 2.516.800,00 auf EUR 27.684.800,00
gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktiondre erhéht. Insgesamt wurde ein

Bruttoemissionserlds in Hohe von EUR 9.563.840,00 aus der Kapitalerhhung erzielt.

2.3 Ertragslage des Konzerns
2017 Vorjahr Veradnderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerlise 102.348 100,0 94.294 99,6 8.054 8,5
Bestandsveradnderung 40 0,0 351 0,4 -311 -88,6
Gesamtleistung 102.388 100,0 94.645 100,0 7.743 8,2
Ubrige betriebliche
Ertrage 1.199 1,2 645 0,7 554 85,9
Materialaufwand

Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe 46.603 45,5 40.811 43,1 5.792 14,2

Bezogene Leistungen 10.429 10,2 12.156 12,8 -1.727 -14,2
Personalaufwand 20.101 19,6 18.633 19,7 1.468 7,9
Abschreibungen 2.006 2,0 1.927 2,0 79 4,1
Ubrige betriebliche
Aufwendungen 14.413 14,1 12.496 13,2 1.917 15,3
Betriebsaufwand 93.552 91,4 86.023 20,9 7.529 8,8
EBITDA 12.041 11,8 11.194 11,8 847 7,6
EBIT 10.035 9,8 9.267 9,8 768 8,3
Finanzertrige 19 0,0 17 0,0 2 11,8
Finanzaufwendungen 1.119 1,1 1.635 1,7 -516 -31,6
Finanzergebnis -1.100 -1,1 -1.618 -1,7 518 -32,0
Ergebnis vor
Ertragsteuern 8.935 8,7 7.649 8,1 1.286 16,8
Ertragsteuern 1.800 1,8 1.948 2,1 -148 -7,6
Konzernjahresergebnis 7.135 7,0 5.701 6,0 1.434 25,2

Der Konzernumsatz im Jahr 2017 betrug 102,3 Mio. EUR (V]. 94,2 Mio. EUR) inkl. Industrial Handling
(14,1 Mio.; Vj. 15,3 Mio. EUR). Damit lag der Konzernumsatz am oberen Ende der Prognose fiir das
Berichtsjahr (98,0 bis 103,0 Mio. EUR). Der Anteil von Industrial Packaging am Gesamtumsatz liegt mit
88,3 Mio. EUR (V]. 79,0 Mio. EUR) bei ca. 86 % (Vj. 84 %). Von den Umsatzerldsen im Konzern entfallen
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34,3 Mio. EUR (V]. 34,1 Mio. EUR} auf Deutschland und rund 68,0 Mio. EUR (Vj. 60,3 Mio. EUR) auf das
Ausland. Der Zuwachs resultiert zu einem geringen Teil aus Akquisitionseffekten (rund 2,0 Mio. EUR)
und zum groBten Teil aus organischem Wachstum im Segment Industrial Packaging. Diese Entwicklung
ergibt sich sowohl aus gestiegenen Rohstoffpreisen (Stahl), die zu einem Teil an Kunden weitergereicht

werden konnten, als auch aus einer Mengensteigerung der verkauften Produkte.

Der Materialaufwand ist auf 57,0 Mio. EUR angestiegen (Vj. 53,0 Mio. EUR) und liegt mit 55,7 Prozent
der Gesamtleistung leicht besser als im Vorjahr (V. 55,9 %). Die Tatsache, dass die gestiegenen
Rohstoffpreise nicht vollumfénglich an Kunden weitergereicht werden konnten, spiegelt sich in der
gestiegenen Aufwandsquote wider (45,5 %; Vj. 43,1 %). Dies gilt analog fir beide Segmente. Dagegen
ergibt sich der Riickgang bei dem Verhaltnis aus bezogenen Leistungen zu den Umsatzerldsen zum

wesentlichen Teil aus dem Segment Industrial Handling.

Der Anstieg bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (14,4 Mio. EUR; Vj. 12,5 Mio. EUR)

resultiert im Wesentlichen aus héheren Transportkosten bedingt durch die deutliche Zunahme an
verkauften Artikeln, der erstmaligen Einbeziehung der Latza GmbH sowie hoheren Kosten fiir externe
Dienstleister. Diese Effekte zeigten sich im Segment Industrial Packaging. Im Industrial Handling

konnten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen leicht reduziert werden.

In dieser Position enthalten sind einmalige Aufwendungen im Zusammenhang mit der Umstellung der

Konzernrechnungslegung auf IFRS in Héhe von rund 0,3 Mio. EUR.

Das_Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) mit 12,0 Mio. EUR lag um

0,8 Mio. EUR oder 7,6 Prozent Uber dem Vorjahr. Im Lagebericht zum Geschiftsjahr 2016 wurde fiir
2017 eine Prognose in Hohe von 11,5 bis 13,0 Mio. EUR angegeben, basierend auf HGB. Durch die
Umstellung von HGB auf IFRS ergab sich fiir das EBITDA 2017 keine signifikante Verdnderung.

Die Abschreibungen aus dem operativen Geschaft im Konzern lagen bei 2,0 Mio. EUR (Vj. 1,9 Mio.
EUR).

Das Ergebnis vor Ertragsteuern konnte im Geschéftsjahr auf 8,9 Mio. EUR gesteigert werden und liegt

damit deutlich hdher als im Vorjahr (7,6 Mio. EUR). Dieser Anstieg wurde von beiden Segmenten

erwirtschaftet.

Das Finanzergebnis betrug -1,1 Mio. EUR (Vj. -1,6 Mio. EUR). Hierin sind Zinsertrige in einem
unwesentlichen Umfang enthalten. Bis auf einen Zinsaufwand von rund TEUR 10, resultiert das
Finanzergebnis aus dem Segment Industrial Packaging und der Ringmetall AG. Der erwirtschaftete
Cash Flow ermbglichte neben einer planmaRigen Tilgung von Darlehen zu wesentlichen Teilen den

Erwerb der Latza GmbH.

Zusammen mit den Ertragsteuern ergibt sich ein Konzernjahresergebnis in Héhe von 7,1 Mio. EUR

(Vj. 5,7 Mio. EUR).
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24 Vermdgenslage des Konzerns

31.12.2017 Vorjahr Verénderung

Aktiva TEUR in % TEUR in % TEUR in %
Immaterielle Vermégenswerte 321 0,4 169 0,3 152 89,9
Geschéfts- oder Firmenwert 22.211 29,3 22.397 33,8 -186 - 08
Sachanlagen 12.189 16,1 12.288 18,6 -99 - 08
Sonstige langfristige Vermogenswerte 146 0,2 147 0,2 -1 - 07
Aktive latente Steuern 943 1,2 854 1,3 89 10,4
Summe langfristige Vermgenswerte 35.810 47,2 35.855 54,1 -45 - 01
Vorrdte 10.950 14,4 10.189 15,4 760 7,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 12.460 16,4 13.078 19,7 -619 - 47
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 918 1,2 934 1,4 -16 - 1,7
Kurzfristige Steuerforderungen 322 0,4 472 0,7 -150 - 31,6
Barmittel und Bankguthaben 14.936 19,7 5.311 8,0 9.625 >100,0
Zur VerduRerung gehaltene fangfristige
Vermdgenswerte 400 0,5 400 0,6 0 -
Summe kurzfristige Vermogenswerte 39.986 52,8 30.384 45,9 9.601 31,6
Summe Aktiva 75.796 100,0 66.239 100,0 9.556 14,4
Gezeichnetes Kapital 27.685 36,5 25.168 38,0 2.517 10,0
Kapitalriicklage 12,532 16,5 5.573 8,4 6.960 >100,0
Erfolgsneutrale -
Wihrungsumrechnungsdifferenzen -2.131 - 2,8 -231 0,3 -1.899 >100,0
Konzernverlustvortrag -56 - 0,1 -5.365 8,1 5.309 -99,0
Nicht beherrschende Gesellschafter 1.072 1,4 1.161 1,8 -88 -7,7
Summe Eigenkapital 39.102 51,6 26.306 39,7 12.796 48,6
Pensionsahnliche Riickstellungen 806 1,1 762 1,2 44 5,8
Finanzverbindlichkeiten 12.809 16,9 17.000 25,7 -4.191 - 24,7
Passive latente Steuern 462 0,6 75 0,1 387 >100,0
Schulden im Zusammenhang mit zur VerduRerung
gehaltenen Vermdgenswerten 188 0,2 228 0,3 -39 -17,5
Summe langfristige Schulden 14.265 18,8 18.065 27,3 -3.800 -21,0
Sonstige Riickstellungen 2.135 2,8 1.786 2,7 349 19,5
Kurzfristige Steuerschulden 349 0,5 578 0,9 -230 - 396
Finanzverbindlichkeiten 7.301 9,6 8.396 12,7 -1.096 - 13,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.684 12,8 9.356 14,1 329 3,5
Sonstige Verbindlichkeiten 2.920 3,9 1.712 2,6 1.208 70,6
Schulden im Zusammenhang mit zur VerduBerung
gehaltenen Vermogenswerten 40 0,1 39 0,1 1 2,6
Summe kurzfristige Schulden 22.429 29,6 21.868 33,0 561 2,6
Summe Schulden 36.694 43,4 39.933 60,3 -3.239 - 81

75.796 100,0 66.239 100,0 9.557 14,4
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Die Bilanzsumme im Konzern stieg zum 31. Dezember 2017 deutlich auf 75,8 Mio. EUR (Vj. 66,2 Mio.
EUR). Die wesentliche Verdnderung auf der Aktivseite ergab sich bei den Barmitteln und
Bankguthaben, die um rund 9,6 Mio. EUR gestiegen sind. Auf der Passivseite ist das Eigenkapital um
12,8 Mio. EUR gestiegen, wahrend die langfristigen Finanzverbindlichkeiten um 4,2 Mio. EUR gesunken

sind.

Die Summe der fangfristigen Vermégenswerte ist mit 35,8 Mio. EUR nur unwesentlich niedriger als im

Vorjahr (35,9 Mio. EUR). Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte sowie
den Geschafts- und Firmenwert beliefen sich auf 2,9 Mio. EUR (Vj. 2,1 Mio. EUR). Durch die
Erweiterung des Konsolidierungskreises ergab sich eine Erhéhung des Geschifts- oder Firmenwertes

und der Sachanlagen von insgesamt 3,7 Mio. EUR

Die Summe der kurzfristigen Vermégenswerte betragt 40,0 Mio. EUR (Vj. 30,4 Mio. EUR). Davon

entfallen auf Vorrdte 11,0 Mio. EUR (Vj. 10,2 Mio. EUR), auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Vermdgensgegenstande 12,5 Mio. EUR (Vj. 13,1 Mio. EUR). Die liquiden
Mittel lagen zum Bilanzstichtag bei 14,9 Mio. EUR (Vj. 5,3 Mio. EUR). Neben dem erwirtschafteten
Zahlungsmitteliiberschuss aus laufender Geschéftstatigkeit hat sich hier insbesondere die
durchgefiihrte Kapitalerhdhung ausgewirkt. Aufgrund der bestehenden liquiden Mittel war das

Unternehmen jederzeit in der Lage den finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Das Konzerneigenkapital stieg auf 39,1 Mio. EUR (V. 26,3 Mio. EUR). Die Eigenkapitalquote liegt zum

Ende des Berichtsjahres bei 51,6 Prozent (Vj. 39,7 %). Zur Stirkung des Eigenkapitals wurde im
Geschéftsjahr eine Kapitalerhohung (Erhohung gezeichnetes Kapital um 2,5 Mio. EUR und der
Ricklagen um 7,0 Mio. EUR) durchgefiihrt. Auch ohne diese Kapitalerhdhung wiirde sich ein Anstieg

der Eigenkapitalquote ergeben.

Die Finanzverbindlichkeiten sind deutlich auf 20,1 Mio. EUR (Vj. 25,4 Mio. EUR) gesunken. Hierin sind

kurzfristige Finanzverbindlichkeiten in Hohe von 7,3 Mio. EUR (Vj. 8,4 Mio. EUR) enthalten.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten (ohne Finanzverbindiichkeiten) / Riickstellungen im Konzern

(15,1 Mio. EUR) sind gegenliber dem Vorjahr um 1,7 Mio. EUR gestiegen. Ursichlich hierfiir sind im

Wesentlichen die sonstigen Verbindlichkeiten und die sonstigen Rickstellungen.
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2.5 Ertragslage der Ringmetall AG

2017 Vorjahr Verdnderung
TEUR TEUR TEUR %

Umsatzerlgse 940 700 240 34,3
Ubrige betriebliche Ertrage 79 101 -22 -21,4
Personalaufwand -889 -1.059 170 -16,0
Abschreibungen -4 -3 -1 33,9
Ubrige betriebliche Aufwendungen -1.304 -1.056 -248 23,5
Ertrége aus Beteiligungen 878 345 533 >100,0
Erhaltene Gewinne aufgrund eines

Gewinnabflihrungsvertrages 3.253 3.968 -715 -18,0
Ertrdge aus anderen Wertpapieren 0 8 -8 -100,0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 19 3 16 >100,0
Abschreibungen auf Finanzanlagen und

auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 -250 250 -100,0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -50 -110 60 -54,5
Ergebnis vor Ertragsteuern 2,922 2.648 275 10,4
Ertragsteuern 231 -48 279 >-100,0
Ergebnis nach Steuern 3.153 2.600 554 21,3
sonstige Steuern -7 -2 -5 >100,0
Jahresergebnis 3.146 2.597 549 21,1
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 4.543 3.205 1.338 41,8
Bilanzgewinn 7.689 5.802 1.887 32,5

Die Gesellschaft erzielte im Geschéftsjahr 2017 einen Jahrestberschuss von 3,1 Mio. EUR. Dieser liegt um 0,6
Mio. EUR iber dem Jahresiiberschuss des Vorjahres. Folgende Sachverhalte haben das Jahresergebnis
maRgeblich beeinflusst:

Aus konzerninternen Dienstleistungen erzielte Ringmetall um 0,2 Mio. EUR héhere Umsatzerlése (2017: 0,9
Mio. EUR. Die Personalaufwendungen sind um 0,2 Mio. EUR auf 0,9 Mio. EUR zuriickgegangen. Primar
ursdchlich hierfiir ist das Ausscheidens eines Vorstands und der damit reduzierten Vorstandsbeziige wihrend
des Berichtsjahres. Demgegeniiber sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen vor allem durch mehr in
Anspruch genommene Fremdleistungen um 0,5 Mio. EUR auf 1,3 Mio. EUR angestiegen. Die Ertrige aus
Beteiligungen sind um 0,25 Mio. EUR auf 0,9 Mio. EUR angestiegen. Die Zunahme resultiert aus den Anteilen an
der HSM Sauermann GmbH &Co. KG. Demgegenlber sind die Ertrége aus den Ergebnisiibernahmen um 0,7
Mio. EUR auf 3,2 Mio. EUR zuriickgegangen, da die Zwischenholding August Berger Metallwarenfabrik GmbH
Abschreibungen von 2,4 Mio. EUR auf ihre Anteile an der Cemsan Metal Parca Imalat Ltd, Tiirkei,
vorgenommen hat. Zusammen mit dem Ertrag aus den Ertragsteuern von 0,2 Mio. EUR, vor allem aus aktiven
latenten Steuern auf gewerbe- und kérperschaftssteuerliche Verlustvortrage, ergibt sich das Jahresergebnis

von 3,1 Mio. EUR.
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2.6 Vermogenslage der Ringmetall AG

31.12.2017 Vorjahr Verénderung
gesamt gesamt gesamt
TEUR % TEUR % TEUR %

Vermdgen 0 0
Sachanlagen 7 0,0 7 0,0 0 -0,0
Finanzanlagen 32.775 62,6 32.775 78,4 0 0,0
Anlagevermégen 32.782 62,6 32.782 78,4 0,0
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 11.078 21,2 6.737 16,1 4.341 64,4
Sonstige Vermdgenswerte 75 0,1 115 0,3 -40 -34,8
Barmittel und Bankguthaben 7.813 15,0 1.943 4,6 5.870 >100,0
Umlaufvermégen 18.966 36,3 8.795 21,0 10.171 >100,0
Rechnungsabgrenzungsposten 15 0,0 32 0,1 -17 -53,1
Aktive latente Steuern 566 1,1 220 0,5 346 >100,0
Ubrige Aktiva 581 1,1 252 0,6 329 >100,0

52.329 100,0 41.829 100,0 10.500 25,1
Kapital
Gezeichnetes Kapital 27.685 52,9 25.168 60,2 2.517 10,0
Kapitalriicklage 12.751 24,4 5.704 13,6 7.047 >100,0
Gewinnriicklagen 0
- gesetzliche Ricklage 1.155 2,2 1.155 2,8 0 0,0
- andere Gewinnriicklagen 1.728 3,3 1.728 4,1 0 0,0
Bilanzgewinn 7.689 14,7 5.802 13,9 1.887 32,5
Eigenkapital 51.007 97,5 39.556 94,6 11.451 28,9
Riickstellungen
Steuerrlickstellungen 44 0,1 15 0,0 29 >100,0
Sonstige Riickstellungen 515 1,0 360 0,9 155 43,1
Summe Riickstellungen 559 1,1 375 0,9 184 49,0
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 600 1,0 1.400 3,3 -800 -57,1
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 133 0,3 43 0,1 20 >100,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 3 0,0 426 1,0 -423 -99,3
Sonstige Verbindlichkeiten 28 0,1 29 0,1 -2 -3,5
Summe Verbindlichkeiten 763 1,4 1.898 4,5 -1.135 -59,8
Fremdkapital 1,322 2,5 2.273 54 -951 -41,9

52.329 100,0 41.829 100,0 10.500 25,1

Die Bilanzsumme mit 52,3 Mio. EUR liegt deutlich iber dem Vorjahr von 41,8 Mio. EUR. Die Aktiva sind
insbesondere in den Positionen Barmittel und Bankguthaben (7,8 Mio. EUR; Vj. 1,9 Mio. EUR) und
Forderungen gegen verbundene Unternehmen (11,1 Mio. EUR; Vj. 6,7 Mio. EUR) gestiegen. Dies resultiert
vor allem aus den im Jahr 2017 durchgefiihrten Kapitalerhéhungen, die auf der Passivseite zu einem

Anstieg des gezeichneten Kapitals um 2,5 Mio. EUR und der Kapitalriicklage um 7,1 Mio. EUR fiihrte.
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2.7

AuBerdem hat das Holdingergebnis das Eigenkapital um 1,9 Mio. EUR auf insgesamt 51,0 Mio. EUR
erhdht. Die Eigenkapitalquote betrdgt 97,5% (Vj. 94,6 %). Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten sind tilgungsbedingt von 1,4 Mio. EUR auf 0,6 Mio. EUR zuriickgegangen.

Finanzlage

Wie die Darstellung der Vermégenslage unter Punkt 2.6 zeigt, hat sich die Kapitalstruktur des Konzerns als
auch der Ringmetall AG durch die Emission junger Aktien im Berichtsjahr nochmals deutlich zugunsten der
Eigenkapitalquote verbessert.

Wiahrend im Konzern die Eigenkapitalquote von 39,7 Prozent auf 51,6 Prozent anstieg, zeigt die
Ringmetall AG im Berichtsjahr eine nochmals hohere Eigenkapitalquote von rund 97,5 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr von 94,6 Prozent Die Finanzlage der Ringmetall AG war gepragt von der
bezeichneten Kapitalerhhung und der Ausgabe junger Aktien. Die Zufliisse wurden zum Teil durch die
Zahlungsmittelabfliisse flir die laufende Geschéaftstatigkeit sowie die Finanzierungstitigkeit kompensiert,

fuhrten insgesamt jedoch zu einem deutlichen Anstieg des Finanzmittelfonds von 9,6 Mio. EUR.

Kapitalflussrechnung — Kurzfassung Konzern

2017 2016
TEUR TEUR
Cash Flow aus betrieblicher Geschiftstétigkeit 9.922 7.936
Cash Flow aus investitionstétigkeit
Einzahlungen aus Abgdngen von Anlagevermégen / zur
VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte 1.692 337
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen /
immaterielle Vermdgenswerte -1.328 -2.057
Auszahlungen fiir Zugdnge zum Konsolidierungskreis -5.472 -1.518
-5.108 -3.238
Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit
Einzahlungen aus Kapitalzufiihrungen 9.432 4,892
Aufnahme / Tilgung von Finanzkrediten und Leasing -2.756 -4.920
Auszahlungen fiir Dividenden -1.770 -1.581
4.906 -1.609
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds 9.720 3.089
Einfluss von Wechselkurseffekte -141 -143
Finanzmittelfonds 1. Januar 5.265 2.319
Finanzmittelfonds 31. Dezember 14.844 5.265
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds:
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14.936 5.311
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -92 -46

14.844 5.265

-17-

nur der original unterschriebene Bericht ist verbindlich



Im Berichtsjahr 2017 erhdhte sich der Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit um 25,0 Prozent auf 9,9
Mio. EUR nach 7,9 Mio. EUR im Vorjahr.

Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit lag mit -5,1 Mio. EUR um 58,3 Prozent {iber dem Vorjahreswert
von -3,2 Mio. EUR. Hervorzuheben sind hier die Einzahlungen aus Abgéngen von Anlagevermégen in
Hohe von 1,7 Mio. EUR. Diese sind im Wesentlichen auf den Verkauf des Immobilienbestands in der
Tirkei, einer Produktionshaile, zuriickzufiihren. Von den Auszahlungen fir Zugdnge zum
Konsolidierungskreis in Hohe von 5,5 Mio. EUR entfielen 2,2 Mio. EUR auf die vertraglich vereinbarte
Rickflhrung von Verbindlichkeiten gegenlber dem ehemaligen Eigentimer der US-
Tochtergesellschaft Self Industries, die im Rahmen des Unternehmenserwerbs in Vorjahren vereinbart
wurde. Die restlichen 3,3 Mio. EUR stehen in Zusammenhang mit Kaufpreiszahlungen im Rahmen der

Akquisition von Latza und der Griindung der Tochtergesellschaft in Hong Kong.

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit belief sich 2017 auf 4,9 Mio. EUR nach -1,6 Mio. EUR im
Vorjahr. Der deutliche Zuwachs steht im Wesentlichen in Zusammenhang mit der im vierten Quartal
2017 durchgefilhrten Kapitalerhhung in Héhe von rund zehn Prozent des Grundkapitals. Die
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten in Héhe von -2,8 Mio. EUR lassen sich im

Wesentlichen dem Fremdfinanzierungsanteil aus der Akquisition von Latza zuordnen.

Die liquiden Mittel zum 31.12.2017 beliefen sich auf 14,8 Mio. EUR, was einem Anstieg von

181,9 Prozent gegeniiber dem Stand zum Vorjahresultimo in Hohe von 5,3 Mio. EUR entspricht.

2.7.2 Investitionen

Zu den bedeutendsten Investitionen im Geschiftsjahr gehdrten:

e die Akquisition der Latza GmbH mit Sitz in Attendorn (Deutschland). Inklusive aller angefallenen

Transaktionskosten beliefen sich die Investitionen auf 2,7 Mio. EUR.
e die Investition in ein neues ERP System bei der Self Industries Inc. in Héhe von rund 0,2 Mio. EUR

e Investitionen in 2zwei Bearbeitungszentren, eine SchutzgassschweiRanlage sowie eine

Profilieranlage. Die Investitionen beliefen sich auf 0,6 Mio. EUR.

Die Investitionen wurden aus dem laufenden Cash Flow finanziert, abgesehen von dem Erwerb der

Latza GmbH. Hierfir wurde eine bestehende Kreditlinie genutzt.

Die Ringmetall AG hat im Berichtsjahr keine nennenswerten Investitionen vorgenommen. Die
beschriebenen Konzernkreiserweiterungen erfolgten ausschlieRlich durch die unmittelbare

Tochtergesellschaft August Berger Metallwarenfabrik GmbH, Berg.
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2.8.

2.9

Finanzielle und Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Beziglich des Vergleiches der Prognose mit den Ist-Werten fiir die finanziellen Leistungsindikatoren
Umsatz und EBITDA wird auf die Ausfiihrungen in der Vermégens- und Ertragslage sowie innerhalb des

Prognoseberichts verwiesen.

Von elementarer Bedeutung ist fiir Ringmetall die Zufriedenheit der Kunden sowohl hinsichtlich
Qualitdt als auch Service. Das globale Qualitdtsmanagementsystem sichert dabei einen hohen
Qualitatsstandard. Jede Landergesellschaft ist verantwortlich fir die Qualitdt ihrer Produkte und
Dienstleistungen. Unterstitzt werden die Gesellschaften dabei durch das (ibergeordnete zentrale
Qualitdtsmanagement. Somit werden zentral Vorgaben fiir die Systeme gegeben, interne Qualitits-
Audits durchgefiihrt und vorgenommene SchulungsmaBinahmen {iberwacht. Bis auf eine
Léndergesellschaft haben alle Landergesellschaften die internen Zielvorgaben sowohl bei der
Reklamationsquote (reklamierte Stiickzahl zu verkaufte Stiickzahl) als auch der absoluten Anzahl an
Reklamationen erreicht. Die bei der betroffenen Lindergesellschaft erforderlichen MaRBnahmen
wurden eingeleitet und zeigen bereits die erwarteten Erfolge. Die Reklamationsquote im Berichtsjahr
fiir den Bereich Industrial Packaging lag unter 0,2 %. Hierin eingerechnet sind Reklamationsvorginge

die durch Vorprodukte und/oder externe Dienstleistungen verursacht wurden.

Im Bereich Industrial Handling ist die Planung der flr die Produktion erforderlichen Rohstoffe noch
wesentlich bedeutender als im Bereich Industrial Packaging. Daher ist die kontinuierliche
Uberwachung des Auftragseinganges und des Auftragsbestands im Geschaftsbereich Industrial

Handling elementar.

Der Mitarbeiterzahl (FTE) wird neben der Stichtagsbetrachtung auch im Hinblick auf deren Entwickiung
liber definierte Zeitrdume besondere Aufmerksamkeit zuteil. Die Bewertung des AusmaRes der
Mitarbeiterfluktuation wird dabei in Kontext zu weiteren externen Einflussfaktoren gesetzt, wie zum
Beispiel standortbezogene makrodkonomische Entwicklungstendenzen. Insgesamt beobachtet
Ringmetall konzernweit eine im Branchenvergleich duRerst geringe Mitarbeiterfluktuation. Zum
31. Dezember 2017 waren im Segment Industrial Packaging knapp 460 FTE und im Segment Industrial
Handling rund 80 FTE beschaftigt.

Gesamtaussage

Insgesamt wuchs Ringmetall im abgelaufenen Geschiftsjahr dynamisch weiter und erhdhte Umsatz
und Ergebnis im Rahmen der in der Prognose veréffentlichten Bandbreiten. Mit 102,3 Mio. EUR lagen
die Umsatzerlése im Konzern 8,5 Prozent ilber dem Vorjahr und am oberen Ende der
Prognosebandbreite. Das EBITDA lag mit 12,4 Mio. EUR (unter Beriicksichtigung der sonstigen
ertragsunabhangigen Steuern) 6,5 Prozent hoher als im Vorjahr und damit in der Mitte der

Prognosebandbreite. Der Vorstand beurteilt den Geschaftsverlauf von Ringmetall als grundsitzlich

-19-

nur der original unterschriebene Bericht ist verbindlich



2.9

sehr positiv. Lediglich einige externe Effekte, wie die Entwicklung der Stahlpreise sowie die
Entwicklung des US-Dollars und der tirkischen Lira zum Euro, wirkten sich zu Ungunsten des
Unternehmens aus. Aufgrund der dynamischen organischen Entwicklung des Umsatzes und
zusdtzlicher positiver Effekte aus Unternehmensakquisitionen lieBen sich diese negativen

Entwicklungen insgesamt zufriedenstellend kompensieren.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Geschédftsbereiche bewertet der Vorstand als ebenfalls sehr
zufriedenstellend. Im Bereich Industrial Packaging wirken sich vor allem die stabile
Marktpositionierung von Ringmetall und die optimal ausgerichteten Vertriebsstrukturen sehr positiv
auf das Umsatz- und Ergebniswachstum aus. Im Bereich Industrial Handling erachtet der Vorstand die
im Rahmen des Turnarounds eingeleiteten Schritte als sehr erfolgreich und bewertet die aktuellen

Entwicklungen dementsprechend als nachhaltig.

Insgesamt beurteilt der Vorstand die Entwicklung der Ringmetall AG und ihren Erfolg als Holding- und
Managementmutterunternehmen als sehr gut. Durch gezielte Investitionen und Steuerung der
operativen Teilbereiche im Konzern konnten die oben beschriebenen Ergebnisse im Berichtsjahr
erreicht werden. Die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage der Ringmetall AG hat sich gut entwickelt
und bildet eine gute Ausgangsbasis fiir weiteren Erweiterungen im Beteiligungsportfolio und damit in

der wirtschaftlichen Entwicklung des Konzerns.

Nachtragsbericht

Im Februar 2018 erfolgte der Erwerb der Anlagen und des operativen Geschiftes der Changzhou
Hong-Ren Packaging Equipment Co. Ltd. und Einbringung in die bestehende Tochtergesellschaft in
China. Im Geschéftsjahr erwirtschaftete die Hong-Ren Packaging Equipment Co. Ltd. einen

Jahresumsatz von rund 1,2 Mio. EUR.

Ringmetall strebt fiir 2018 einen Bérsensegmentwechsel in den Geregelten Markt (General Standard)
der Deutschen Bérse an. Die erforderlichen Schritte und MaRnahmen wurden eingeleitet und in

wesentlichen Teilen auch bereits umgesetzt.
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3.1

Risiko- und Chancenbericht
Aufbau und Prozesse des Risiko- und Chancenmanagement Systems

Die Geschaftsbereiche des Konzerns sind Konjunkturschwankungen und Marktzyklen in den jeweiligen
Regionen und Branchen ausgesetzt. Die konzernweite Identifikation und Analyse von Risiken und
Chancen sind daher elementarer Bestandteil einer nachhaltigen und verantwortungsbewussten
Konzernfihrung. Fir die Erreichung der strategischen Ziele ist es von grundlegender Bedeutung,
Risiken und Chancen rechtzeitig zu erkennen, zu bewerten und zu steuern. Das bei Ringmetall
implementierte Managementsystem bindet daher das Management der einzelnen Geschiftsbereiche
und Tochtergesellschaften aktiv in die Unternehmenssteuerung ein. Die Grundlagen und Vorgaben des
Chancen- und Risikomanagementsystems werden dabei auf Konzernebene vorgegeben. Die
Verantwortung fiir die Umsetzung der einzelnen Vorgaben tragen neben dem Vorstand die

Geschaftsfiihrung und das mittlere Management der einzelnen Tochtergesellschaften.

Das konzernweit etablierte Risikomanagement-System wurde auch 2017 gezielt weiterentwickelt.
Neben der Fortfiihrung von internen Revisionen wurde eine softwarebasierte Lésung fiir das Risiko
Assessment entwickelt und eingeflihrt. Diese Software gibt klar definierte Kategorien vor, um eine
zielgerichtete Evaluierung und Adressierung von Risiken optimal zu unterstiitzen. Auf diese Weise wird
eine moglichst volistdndige Erfassung von Risiken gewdhrleistet und die konzernweite Vergleichbarkeit
einzelner Risikoszenarien erhoht. Ein zentrales Ziel ist es, alle strategischen, operativen, rechtlichen
und finanziellen potentiellen negativen Abweichungen (Risiken) friihzeitig zu erkennen, um diese
entsprechend steuern sowie liberwachen zu kdnnen. Potentielle positive Abweichungen (Chancen)

werden separat, mittels weiterer Prozesse, analysiert und erfasst.
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Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagementsystem der Ringmetall Gruppe stellt Uber die Einbeziehung von Aufsichtsrat,
Vorstand, Group Controlling/Interner Revision und dem Management der Geschiftsbereiche und
Tochtergesellschaften ein ganzheitliches System unterschiedlicher Kontrollinstanzen dar. Die

Zuordnung der zentralen Kernaufgaben der einzelnen Instanzen ist wie folgt:

s Aufsichtsrat —_—

*{Jberwachung der Wirksamkeit

CEEEE

esGesamtverantwortung

=l Group Controlling/Revision

*Organisation und Kontrolle

== Management der Geschéftsbereiche B —

eOperative Verantwortung

Ablauf der Berichterstattung von Risiken

Aufsichtsrat
sAuswertung

Vorstand

eAnalyse und

Group Controlling Bewertung

/ Revision
s Aggregation

Management der
Geschiftsbereiche

eBeurteilung der
Einzelrisiken

Die stetige Weiterentwickiung des Chancen- und Risikomanagementsystems erfolgt in enger
Abstimmung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat. Ein Kernelement ist die Beurteilung der Chancen

und Risiken.

Das Management der Geschdftsbereiche ermittelt und erfasst Uber das softwarebasierte

Risikomanagementsystem die Risiken der operativen Einheiten. Im Rahmen der Erfassung erfolgt eine
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erste Bewertung durch Zuordnung zu vordefinierten Kategorien. Die Aggregation, weitergehende
Bewertung sowie Darstellung der Risiken erfolgt zentral auf Gruppenebene. Die Risikobewertung stellt
sich als das Produkt aus der Wahrscheinlichkeit des Eintritts und des beurteilten potentielien
SchadensausmaRes dar. Im Rahmen von Sitzungen des zentralen Managements mit dem Vorstand
werden mitigierende MaRnahmen identifiziert, bewertet und Verantwortlichkeiten zugeordnet.
Darauf aufbauend erfolgt die finale Bewertung durch den Vorstand sowie im Anschluss die Vorlage an

den Aufsichtsrat.

Dariiber hinaus werden akute Risiken aus dem operativen Tagesgeschift, die bei hoher
Eintrittswahrscheinlichkeit ein hohes Schadenspotenzial aufweisen, unverziglich an das Group
Controlting und den Vorstand kommuniziert. Analog zu der oben beschriebenen Vorgehensweise
werden im Anschluss MaBnahmen beschiossen, um die so identifizierten Risiken einzugrenzen und zu

mitigieren.

Das Risikomanagementsystem teilt sich in integrierte Planungs-, Berichts- und Kontrollsysteme auf.
Diese Unterteilung ermdglicht es, wesentliche Risiken friihzeitig zu erkennen, zu bewerten und diesen
im Anschluss mit entsprechenden Manahmen zu begegnen. Die monatliche Berichterstattung

informiert die jeweiligen Geschiftsfilhrer und den Vorstand iiber den Stand der Gesellschaften.

Interne Richtlinien fir die Genehmigung von Investitionen durch den Vorstand oder Aufsichtsrat ab
einem bestimmten Auftragsvolumen stellen eine weitere MaRnahme der Risikoprévention dar. Auch
sind abzuschlieRende Vertrdge oder einzugehende Verpflichtungen, die vom Normalfall abweichen
(beispielsweise ein besonders hoher Auftragswert, vergleichsweise lange Vertragsdauer), im Vorfeld

mit dem Group Controlling, dem Vorstand und gegebenenfalls mit einem Juristen abzustimmen.

Im Rahmen von internen Revisionen werden bei den einzelnen Gesellschaften vor Ort regelmiRig
Priffungen durchgefiihrt. Wesentliche Bestandteile sind die Uberprifung der Werthaltigkeit,
Bewertung und Vollstandigkeit von Bilanzpositionen sowie die Einhaltung von internen Richtlinien. Die

Berichterstattung erfolgt direkt an den Vorstand.

Bewertung der Risiken

Fir eine eindeutige Beurteilung, ab welchem AusmaR identifizierte potentielle Risiken als wesentlich
eingestuft werden miissen, werden die Risiken nach ihrer geschitzten Eintrittswahrscheinlichkeit und
deren Auswirkung klassifiziert. In diesem Stadium erfolgt eine Beurteilung im Rahmen der
sogenannten Bruttobetrachtung, d.h. ohne dass mégliche oder bereits eingeleitete GegenmaRnahmen
in die Beurteilung einflieBen. Im Folgenden sind die Skalen zur Messung der Bewertungskriterien

illustriert.
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Grad der
potentiellen

Uberblick zu der Risikokategorisierung:

5,0 niedrig mittel mittel
?:-’_9 2,0 niedrig niedrig mittel
= 1,0 niedrig niedrig mittel mittel
g 0,5 niedrig niedrig niedrig mittel mittel
< 0,2 niedrig niedrig niedrig niedrig mittel
0,1 niedrig niedrig niedrig niedrig niedrig mittel
0,1 0,2 0,5 1 2 12
1 2 3 4 5 6
Eintrittswahrscheinlichkeit
Eintrittswahrscheinlichkeit des Risikos Quantifizierung
1 Unwahrscheinlich Einmal alle 10 Jahre <100 TEUR
2 Selten Einmal alle 5 Jahre > 200 TEUR
3 Gelegentlich Einmal alle 2 Jahre > 500 TEUR
4 RegelmiRig Einmal pro Jahr >1.000 TEUR
5 Haufig Zweimal pro Jahr > 2.000 TEUR
6 Sehr Haufig Monatlich > 5.000 TEUR

Behandlung und Uberwachung der Risiken

Im Rahmen der Risikobeurteilung werden den Risiken Verantwortlichkeiten zugeteilt. Gleichzeitig
erfolgt eine Analyse {iber die Effektivitét moglicher GegenmaBnahmen und der generelien Tragbarkeit
eines Risikos unter Wiirdigung aller gegebenen Umsténde. Die Analyse erfolgt dabei stets unter
Einbeziehung der Interessenlagen aller involvierten Zielgruppen wie beispielsweise Kunden,

Mitarbeitern oder investoren.

Die Beurteilung der Effektivitat und somit die Uberwachung der jeweiligen GegenmaRnahmen obliegt
den Verantwortlichen. Neben der Dokumentation im Rahmen des nachsten Risk-Assessments erfolgt
eine Information im Rahmen von Management Besprechungen, sofern eine wesentliche negative

Veranderung der zuvor getroffenen Beurteilung vorliegt.

Zentrale Merkmale des Internen Kontroll- und Risikomanagementsystems bezogen auf den

Konzernrechnungslegungsprozess

Innerhalb des konzernweiten Kontrollsystems der Ringmetall Gruppe ist das Interne Kontrollsystem

(,IKS“) bezogen auf das Rechnungswesen ein zentraler Bestandteil. Die Sicherstellung der Einhaltung
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von fir die Ringmetall Gruppe relevanten Vorschriften — intern sowie extern - und Richtlinien ist das
zentrale Ziel. Diese Vorschriften und Richtlinien sind fur alle Tochtergesellschaften der Gruppe
verbindlich. Mégliche Auswirkungen von neuen Vorschriften auf die Ringmetall Gruppe werden
gemeinsam mit externen Beratern analysiert. Die Umsetzung und entsprechende Uberwachung erfolgt

dann durch interne Instanzen.

Die bestehenden Kontrollprozesse und -systeme im Bereich der IT werden auch durch eine stetige
fortschreitende Zentralisierung optimiert. Auch wird das zentrale Gruppen-ERP-System, das bereits in
den meisten Tochtergesellschaften eingefiihrt wurde, stetig  weiter implementiert.
Zugriffsberechtigungen sind klar geregelt und werden zentral iiberwacht. Auch im Bereich der IT nutzt

die Gruppe das Know-how von ausgewihiten externen Spezialisten.

Die Erstellung der Einzelabschliisse und der Berichterstattung an den zentralen Finanzbereich erfolgt
meist durch das Rechnungswesen der Lindergesellschaften. Vereinzelt werden diese durch lokale,
externe Spezialisten unterstlitzt. Vom zentralen Finanzbereich der Ringmetall Gruppe werden

entsprechende Vorschriften und Richtlinien erlassen.

Fiir die Erstellung des Konzernabschlusses werden die gemeldeten Daten der Einzelgesellschaften in
ein Konsolidierungstool importiert. Es erfolgt eine Durchsicht der berichteten Abschliisse durch die
Konzernzentrale. Sofern erforderlich erfolgt eine Anpassung an die Bilanzierungsrichtlinien der
Ringmetall Gruppe. Mittels dieser Systeme und Kontrollen gewiahrleistet Ringmetall mit hinreichender

Sicherheit einen gesetzeskonformen Konzernrechnungslegungsprozess.

Der zentrale Finanzbereich der Ringmetall Gruppe {berwacht die Liquiditits-, Zins- und
Wahrungsrisiken gruppenweit. Auch die Sicherstellung der Liquiditit obliegt der Zentrale. Zur
Verminderung des Zinsrisikos bei variabel verzinsten Darlehen werden bei Bedarf entsprechende
Sicherungsgeschéfte abgeschlossen. Devisentermingeschifte werden nur abgeschlossen, sofern nach
Einschdtzung der Konzernzentrale wesentliche Zahlungsstréme in Fremdwihrung zu erwarten sind
und Risiken aufgrund hoher Kursschwankungen bestehen. Gem&R den internen Richtlinien werden

keine Geschifte mit Finanzinstrumenten zu Spekulationszwecken genutzt.

-25-

nur der original unterschriebene Bericht ist verbindlich



3.2

Nennenswerte Einzelrisiken

Nachfolgend sind Einzelrisiken dargestellt, welche aus derzeitiger Betrachtungsweise das
Konzernergebnis Giber eine Periode von 12 Monaten nachhaltig beeinflussen kénnten. Diese Risiken
wurden in der Analyse als ,hoch”, ,mittelhoch” oder ,mittel” bewertet. Sofern nicht gesondert
erwdhnt, hat sich die Einschitzung einer moglichen Ergebnisauswirkung auf die Finanz- und

Ertragsiage gegeniiber dem Vorjahr nur unwesentlich verandert.

Risiken durch erneute Finanzkrisen sowie politische Krisen

Die Finanzkrise begann im Jahr 2007 und ist eine globale Bankenkrise, Finanzkrise und
Wirtschaftskrise, die im Sommer 2007 als US-immobilienkrise (auch ,Subprime-Krise” genannt)
begann. Nachdem sich die Finanzmérkte wieder etwas beruhigt hatten, wurde seit Oktober 2009 die
Staatsschuldenkrise im Euroraum sichtbar. Diese hat sich wahrend des Zeitraums, der von den
historischen Finanzinformationen abdeckt ist, ausgeweitet. Die Auswirkungen der Krise erstreckten
sich bis auf einzelne Tatigkeitsbereiche der Ringmetall Gruppe sowie die operative Geschéftstatigkeit

in den relevanten Mirkten.

Auch wenn sich nach Einschdtzung des Vorstandes die Finanzlage in den europiischen Lindern

beruhigt hat, kdnnen erneute Finanzkrisenszenarien grundsitzlich nicht ausgeschlossen werden.

Ringmetall ist mit einem Werk auch in der Tirkei aktiv. Auch wenn dieses Werk Umsétze mit dem
Ausland tatigt, liegt derzeit der Fokus auf dem lokalen tirkischen Markt. Durch die seit lingerem
bestehende politische Krise innerhalb der Tiirkei sowie der Tirkei mit dem Ausland ist sowohl die
tarkische Wahrung als auch die tiirkische Wirtschaft unter Druck. Als Konsequenz hieraus ergaben sich

fur die tirkische Tochtergesellschaft nachhaltige EinbuBen in den Umsatzerldsen.
Das Risiko bezogen auf die Tiirkei wird aktuell als ,mittelhoch” bewertet.

Risiken im Zusammenhang mit , Digitalisierung / Industrie 4.0” — Wettbewerbsfihigkeit

Die Themenbereiche ,Digitalisierung" und ,Industrie 4.0” stellen Industrieunternehmen weltweit vor
eine Reihe neuer Herausforderungen. Aus Sicht von Ringmetall ist nach aktuellem Wissenstand nicht
ausreichend abschdtzbar, in welchem Umfang sich hieraus disruptive Verénderungen fiir das
Geschédftsmodell ergeben kénnten. Ringmetall investiert bereits seit geraumer Zeit in die
Digitalisierung und Automatisierung unternehmensinterner Prozesse und Produktionsschritte und
wird sich auch zukiinftig eingehend mit der Thematik und den daraus resultierenden
Herausforderungen befassen. Der Vorstand kann jedoch noch nicht abschiieRend abschitzen, ob die
aktuellen Investitionen umfangreich genug sind, um zukiinftigen Anforderungen zu geniigen und somit
die aktuelle Wettbewerbsposition verteidigen beziehungsweise weiter ausbauen zu kénnen. Aufgrund
der nicht vollumfinglich erkennbaren Auswirkungen moglicher wirtschaftlicher Veranderungen, die

aus den Themenbereichen ,Digitalisierung" und ,Industrie 4.0 resultieren kénnten, stuft Ringmetail
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die hiermit in Verbindung stehenden Risiken auf Basis einer konservativen Herangehensweise

grundsatzlich als ,mittelhoch" ein.

Bedeutung von Groffkunden

Mit den drei groRten Kunden — allesamt international agierende Unternehmensgruppen — erzielte
Ringmetall im Geschéftsjahr 2017 rund 47 % der Umsatzerlose. Die restlichen Umsatzerlse

erwirtschaftete das Unternehmen mit deutlich mehr als 50 Kunden.

Gerade im Segment Industrial Packaging wird die nicht unerhebliche Konzentration eines signifikanten
Umsatzanteils auf zwei Kunden (rund 40 % des Segmentumsatzes 2017) jedoch auch als Vorteil
gesehen. Sowoh| Zulieferer als auch Abnehmer befinden sich als global agierende Unternehmen
aufgrund ihres grofen Umsatzanteils in ihren jeweiligen Industrien in einer gegenseitigen
Abhangigkeit. Unabhiangig hiervon kénnte ein Verlust eines oder mehrere Hauptkunden oder ein

deutlicher Riickgang der Bestellungen dieser Kunden zu einem deutlichen Absatzriickgang fuhren.

Bei Betrachtung aller relevanten Faktoren wird das Risiko einer Abhingigkeit von GroRkunden als

»mittelhoch” eingestuft.

Risiken aus Rohstoffen und Vorprodukte

Ringmetall hat bei ihren Geschéftstatigkeiten einen hohen Bedarf an unterschiedlichen Rohstoffen, die
von unterschiedlichen Lieferanten bezogen werden und anschlieBend weiterverarbeitet werden. Dies
betrifft vor allem Stahl und verschiedene Komponenten wie Verschlisse firr die Fertigartikel. Hierzu
fuhrt Ringmetall mit unterschiedlichen Lieferanten Verhandlungen, um das ihrer Ansicht nach
gunstigste Angebot zu erhalten. Mit einigen Lieferanten wurden Rahmenvertrige mit in der Regel
einer maximalen Dauer von drei Monaten abgeschlossen, um die kontinuierliche Belieferung sowie
eine gewisse Preisstabilitdt auf Einkaufsseite sicherzustellen. In diesem Zusammenhang beobachten
die Kunden ihrerseits die Entwicklungen der Rohstoffpreise auf den verschiedenen Markten und sind

daher auch Grundlage fiir die Preisfindung.

Das Risiko wird aus den dargesteliten Griinden als ,mittel” eingeschétzt.

Risiken bezogen auf die Liguiditat, Zinsbewegungen und Wechselkurse

Als weltweit agierender Konzern ist die Ringmetall Gruppe einer Reihe von Marktrisiken ausgesetzt.
Hierzu zéhlen insbesondere Kreditrisiken, Adressausfallrisiken, Liquiditatsrisiken sowie Risiken, die aus
einer Verdnderung der Zinsen und Wéhrungskurse resultieren. Das Zinsrisiko ergibt sich aus
marktbedingten Zinssatzschwankungen. Diese Fluktuationen beeinflussen sowohl den Zinsaufwand als
auch den beizulegenden Zeitwert von Finanzinstrumenten. Bei den Wéhrungskursrisiken gibt es
sowohl operative Transaktionsrisiken sowie Translationsrisiken, die sich durch die
Wahrungsumrechnung der Abschlisse von verbundenen Unternehmen, deren funktionale Wihrung

nicht der Berichtswdhrung von Ringmetall entspricht, ergeben. Adressausfallrisiken ergeben sich,
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wenn eine oder mehrere Gegenparteien (zum Beispiel Kunden) nicht in der Lage sind, ihre
vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen, d. h. die geschuldeten Betrége in voller Hohe piinktlich zu
bezahlen. Wann immer sich Adressausfallrisiken realisieren, kann dies dazu fiihren, dass Forderungen

ausfallen und nicht eingezogen werden kénnen.

Unter anderem durch das stetige Monitoring der bestehenden Forderungen, einer fortlaufenden
Aktualisierung der Liquiditatsplanung sowie des gezielten Einsatzes von Derivaten ausschlieRlich zu

Sicherungszwecken, wird das Risiko als , mittel” eingestuft.

Gewahrleistungsrisiken

Ringmetall GOberprift ihre Produkte vor dem Verkauf im Rahmen ihres internen
Qualitdtsmanagementsystems. Grundsétzlich kann jedoch nicht ausgeschiossen werden, dass im
Rahmen der gesetzlichen Gewahrleistungspflichten mangelhafte Produkte ausgetauscht, repariert
oder Kaufpreisminderungen hingenommen werden miissen. Das Qualititsmanagementsystem wird

stetig weiterentwickelt und regelméRig durch interne sowie externe Parteien tiberpriift.

Unter Berlicksichtigung der bestehenden MaBnahmen wird das Risiko von wesentlichen

Gewadhrleistungsféllen als ,mittel” beurteilt.
Patentrisiken

Bei verschiedenen Anwendungen werden insbesondere im Segment Industrial Handling Patente
genutzt oder es existiert ein vertragliches Recht Patente zu nutzen. Ferner sind einzelne Produkte
durch Patente geschitzt. Diese Rechte sind in der Regel langfristig gesichert. Auch im Falle
existierender Patente und Lizenzen kann nicht gewahrleistet werden, dass diese von Wettbewerbern
beachtet werden. Im Fall einer Missachtung missten die Verletzungen zunichst von Ringmetall
erkannt werden bevor rechtliche MaBnahmen eingeleitet werden kdnnen und diese greifen. Bis zu
einem solchen Zeitpunkt kénnte es nachteilige Auswirkungen haben. Ferner, ein Auslaufen von
Nutzungsrechten verbunden mit dem Scheitern einer Einigung fur die weitere Nutzung kénnte sich

ebenso nachteilig auswirken.

Insgesamt werden die in diesem Zusammenhang bestehenden maglichen negativen Auswirkungen als

»mittel” eingestuft.

Lieferrisiken bedingt durch Beschadigungen an Betriebsanlagen

Ringmetall verfiigt im Segment Industrial Packaging Uber mehrere Produktionsstandorte in
Deutschland sowie in anderen Landern. Wohingegen im Segment Industrial Handling lediglich an
einem Standort in Deutschland produziert wird. Auf Basis einer Analyse der Anlagen und
Produktionsmittel wurden neuraigische Punkte identifiziert und sofern technisch oder
betriebswirtschaftlich realisierbar entsprechende Alternativen geschaffen. Dennoch kann es bei

Beschadigungen oder Zerstérungen im unglnstigsten Fall zu Lieferverzégerungen kommen. Im
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Segment Industrial Packaging verfiigt Ringmetall iber eine Vielzahl von vollautomatisierten Anlagen
zur Herstellung von schweren Spannringen sowie Spannringtypen mit einer sehr hohen Stiickzahl
sowie weitere automatische Fertigungsanlagen fir Verschliisse und andere Anwendungen. Auch wenn
jeder dieser Spannringe ebenso auf konventionellen Anlagen an mehreren Standorten gefertigt

werden kann, kénnte der Ausfall einer vollautomatisierten Anlage zu Lieferverzégerungen fithren.

Diesen Produktionsrisiken begegnet Ringmetall mit dem Qualitdtsmanagement und seinen definierten

Prozessen, einschlieBlich systematischer Wartungen. Daher wird das Risiko als ,mittel“ eingestuft.

Risiken durch Ausfall von Informationstechnologiesysteme

Ringmetall verldsst sich flir die geschdftlichen und betrieblichen Tétigkeiten auf
Informationstechnologie (,IT"}-Systeme und Netzwerke bzw. elektronische
Datenverarbeitungssysteme. In diesen Systemen und Netzwerken werden auch sensible
Geschéftsinformationen und andere geschiitzte Informationen gespeichert und verarbeitet. Diese
Systeme sind anfallig fur Ausfélie durch Feuer, Uberschwemmungen, Stromausfille, Versagen von
Telekommunikationseinrichtungen,  Viren,  Einbriche und  &hnliche  Ereignisse  oder

Sicherheitsverletzungen.

Ringmetall hat durch Implementierung fortschrittlicher Sicherheitstechnologien, interner Kontrollen,
widerstandsfahiger Netzwerke und Rechenzentren sowie eines Wiederherstellungsprozesses
MaRnahmen im Hinblick auf diese Risiken ergriffen. Somit wird dieses Risiko in Gesamtbeurteilung als

»mittel” eingestuft.
Personalrisiken

Auch flir Ringmetall sind motivierte und qualifizierte Fach- und Filhrungskrifte elementar fiir einen
nachhaltigen unternehmerischen Erfolg. Um den Risiken aus einem entsprechenden Mangel
entgegenzuwirken, hat Ringmetall in den vergangenen zwei Jahren ihren Recruitment Prozess
verbessert und einige Mafnahmen zur Steigerung der Attraktivitét als Arbeitgeber umgesetzt. Sowohl
die interne als auch externen Fort- und Weiterbildungsmaoglichkeiten wurden nachhaltig optimiert. Die
Méoglichkeiten fir internationale Einsdtze wurden auBerdem deutlich aus- und interne

Karriereperspektiven wesentlich aufgebaut.

Die Einstufung von diesem Risiko ist sehr vom jeweiligen Standort abhingig. Insgesamt wird das Risiko

IM

aus Gruppensicht als , mittel” eingestuft.
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3.3

Gesamtbeurteilung

Der Vorstand beurteilt die Risikolage von Ringmetall als im Wesentlichen unverindert. Es wurden
keine Einzelrisiken identifiziert, welche den Fortbestand der Ringmetall Gruppe gefihrden kénnten.
Dies gilt analog fiir eine Gesamtbetrachtung aller Risiken. Die fiir wesentliche Risiken beschlossenen

Gegenmalnahmen sowie internen Kontrollen werden vom Vorstand regelmiRig analysiert.

Chancen

Grundsétzlich werden die Chancen von Ringmetall im Zusammenhang mit dem Strategieprozess sowie
Workshops ermittelt bzw. bewertet. Als Chancen werden solche Entwicklungen angesehen, die zu
einer positiven Abweichung von der strategischen Planung und somit zu einer zusitzlichen
Verbesserung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fiihren kénnen. Die Reihenfolge der Chancen

korreliert nicht unbedingt mit der gegenwartigen Einschatzung ihrer Bedeutung fiir die Gruppe.

Globale wirtschaftliche Entwicklung / Globalisierung — Industrieverpackungen

Der weltweite Markt fir Industrieverpackungen wurde vom Marktforschungsunternehmen Allied
Market Research fur das Jahr 2016 mit einem Gesamtvolumen von 53.743 Mio. USD bewertet. Bis zum
Jahr 2023 soll der Markt auf 69,787 Mio. USD anwachsen, was einer durchschnittiichen jihrlichen
Wachstumsrate (CAGR) von 3,9 Prozent von 2017 bis 2023 entspricht.

Die Produkte von Industrial Packaging kommen aktuell hauptsichlich in den Industriebereichen
Chemical & Pharmaceutical und Food & Beverage zum Einsatz. Fiir Industrieverpackungen fir die
chemische und pharmazeutische Industrie wird mit einem Wachstum bis 2023 nach Umsatzvolumen

von 4,0 Prozent beziehungsweise 4,4 Prozent fiir die Lebensmittelindustrie gerechnet.

Zu den Hauptwachstumstreibern im Markt fir Industrieverpackungen zihlen allen voran die
zunehmende Globalisierung und das weltweite Bevolkerungswachstum (Quelle: Allied Market
Research, Global Industrial Packaging Market 2015-2023). Beide Treiber begiinstigen die weltweite
Zunahme von Exporten und Importen, die in der Regel Verschiffungen (iber lange Strecken mit sich
bringen und somit den Bedarf an hochwertigen, belastbaren und sicheren Industrieverpackungen
steigen lassen. Bei der Anwendung im chemischen und pharmazeutischen Bereich kommt (iberdies
hinzu, dass die verschifften Giter in der Regel sensibel auf atmosphérische Einflisse reagieren und
eine Gefahr flir ihre Umwelt darstellen. Aus diesem Grund wird sténdig eine hohe Anzahl an Fissern
und IBCs bendtigt, um Chemikalien zu verschiffen und zu lagern. In der Lebensmittelindustrie sind
dhnliche Faktoren ausschlaggebend, nur dass hier weniger die Umwelt vor dem verpackten Gut

geschitzt werden muss, sondern viel hdufiger das verpackte Gut vor der Umwelt. Sauerstoff, Licht und
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Feuchtigkeit filhren hier haufig zu Zersetzungsprozessen, die Lebensmittel fiir den Verzehr ungeeignet

machen und die daher durch entsprechende Industrieverpackungen verhindert werden sollen.

Globale Wachstumsmarkte — Industrial Packaging

Auf globaler Ebene zéhlen zu den wichtigsten Wachstumsmaérkten allen voran die Regionen Asia-
Pacific (,Asien und pazifischer Raum*) mit einem erwarteten CAGR bis 2023 von 4,3 Prozent, LAMEA
(,Lateinamerika, Mittlerer Osten und Afrika”) mit einem erwarteten CAGR von 3,4 Prozent bis 2023,
gefolgt von Nord-Amerika mit erwarteten 2,6 Prozent und Europa mit erwarteten 1,8 Prozent CAGR
(Quelle: Allied Market Research, Global Industrial Packaging Market 2015-2023). Ringmetall ist aktuell
hauptsachlich in den Markten Europa und Nordamerika aktiv und baut das Geschift in den

Wachstumsmarkten Asia-Pacific und LAMEA zunehmend aus.

Globale wirtschaftliche Entwicklung — Logistik / internationaler Warenverkehr

in den Markten, die fir den Geschéftsbereich Industrial Handling von Bedeutung sind, sieht sich
Ringmetall eher als spezialisierter Nischenanbieter positioniert. Als Investitionsgiiter werden Material-
Handling-Fahrzeuge wie Gabelstapler und lagertechnische Gerdte — sogenannte Flurférderfahrzeuge —
in wirtschaftlich guten Zeiten stérker nachgefragt als in konjunkturellen Schwichephasen. Der Markt
fur solche Fahrzeuge folgt mit einer Verzégerung von sechs bis neun Monaten tendenziell dem

allgemeinen Konjunkturzyklus.

Gemessen an den Auftragseingdngen ist der europdische Markt fur Flurférderfahrzeuge seit 2009 mit
einem CAGR [Compound Annual Growth Rate, durchschnittliches jihrliches Wachstum] von
10,9 Prozent gewachsen. Haupttreiber sind vor allem das starke Wachstum im E-Commerce, das
hohere Investitionen in Lager- und Logistik-Kapazititen erfordert, sowie ein anhaltend hoher
Investitionsstau auf der Abnehmerseite. Auch filr 2018 und dariiber hinaus wird mit einer Fortsetzung

des Wachstumstrends gerechnet.

Globale wirtschaftliche Entwicklung — Zunahme der Weltbevolkerung

Im zweiten Markt, der fir die Entwicklung des Geschéaftsbereichs Industrial Handling von Bedeutung
ist — dem Landmaschinensektor — folgt die Nachfrage tendenziell der Entwicklung der Preise fiir die
weltweit wichtigsten Nahrungsmittel. Die Entwicklung des Marktvolumens fiir Landmaschinen in der
EU steht demnach in hoher Korrelation zur Entwicklung des Preisindex der Food & Agricultural
Organization (FAO) der vereinten Nationen. Die stetige Zunahme der Weltbevdlkerung fihrt zu einem
anhaitenden Wachstum der Nachfrage nach Lebensmitteln. In der Konsequenz wird dies auch zu
steigenden Lebensmittelpreisen in vielen Bereichen fithren. Dies kann, wie geschildert, zu einem

Zuwachs bei der Nachfrage an Landmaschinen fiihren.
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Entwicklung eigener Produkte — Industrial Handling

Ringmetall hat in seiner Industrial Handling Sparte eine Nischenposition in den Produktbereichen
Riickhaltesysteme fiir Gabelstapler, Brems- und Kupplungspedale, Anhéngekupplungen fir LKW,
Elektrokarren und fiir Zugmaschinen in der Lland- und Forstwirtschaft, Halterungen fiir
Hydraulikkomponenten, Hubmastteile fiir Flurférderfahrzeuge, Gussgehduse und komplexe
SchweiBbaugruppen inne. Das Unternehmen hat jedoch in den letzten Jahren verstirkt in die
Entwicklung eigener Produkte investiert und sieht sich aufgrund stetig steigender Kundennachfrage im
Wettbewerbsumfeld gut positioniert. Auch 2018 werden die Investitionen in Anlagen sowie in die

weitere Entwicklung von eigenen Produkten fokussiert weitergefiihrt.

Synergien und Effizienzen

Ringmetall untersucht ihre internen und externen Prozesse kontinuierlich nach Potenzialen zur
Hebung von gruppeninternen Synergien oder zur Steigerung von Effizienzen. So werden beispielsweise
regelméBig Produktionsprozesse analysiert, um die Auslastung von Maschinen zu erhéhen,
Umristzeiten zu reduzieren oder auch Mitarbeiterqualifikationen zu optimieren. Auch die
Weiterentwicklung von Produktionsanlagen oder die Verlagerung von Produktionsteilen an nach

regionalen Gesichtspunkten optimierte Standorte werden kontinuierlich vorangetrieben.

Prognosebericht

Auf Basis der aktuell von meinungsfilthrenden Institutionen wie dem Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie (BMWi), der Européischen Zentralbank (EZB) und dem internationalen Wihrungsfonds
(IWF) verdffentlichten Prognosen zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Verbindung mit den
Prognosen fiihrender Wirtschaftsverbande wie dem Verband Deutscher Maschinen und Anlagenbau
(VDMA) und dem Verband der Chemischen Industrie (VCl) geht Ringmetall von einer anhaltend
positiven Entwicklung in den fiir sie relevanten Einzelmarkten aus. Fir das laufende Jahr 2018 und die
Jahre danach plant das Unternehmen seine Markt- und Wettbewerbsposition weiter zu festigen und
auszubauen. Fiir die kommenden Jahre erwartet Ringmetall ein unverindertes organisches

Umsatzwachstum von durchschnittlich drei bis fiinf Prozent.

Fir dariiberhinausgehendes anorganisches Wachstum durch Akquisitionen relevanter Unternehmen
oder Unternehmensteilen bewertet Ringmetall die aktuelle Marktlage fiir Zukiufe trotz gestiegener
Bewertungsniveaus als nach wie vor sehr attraktiv und befindet sich mit mehreren Unternehmen in
fortgeschrittenem Stadium der Verkaufsverhandlungen. Der Vorstand von Ringmetall verfolgt in seiner
grundsétzlichen Herangehensweise im Zuge von Unternehmensakquisitionen unverindert eine sehr
konservative Grundhaltung. Aufgrund der langjéhrigen Erfahrung bei derartigen Transaktionen und
der aus Kdufersicht dominierenden Position in einzelnen entscheidenden Marktbereichen bewertet

das Unternehmen seine Chancen als sehr gut, Transaktionen zu tendenziell giinstigeren
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Bewertungsniveaus abschlieBen zu konnen, als dies vor dem Hintergrund der aktuellen
Marktgegebenheiten zu erwarten ist. Ringmetall hat in der Vergangenheit mehrfach bewiesen, dass
das Unternehmen nachhaltig weiter in zugekaufte Unternehmensteile investiert und Arbeitsplatze
langfristig sichert. Gerade bei der Akquisition mittelstandischer Unternehmen genieRt Ringmetall
daher in Verhandlungen in der Regel einen bedeutsamen Vertrauensvorschuss von Seiten potenzieller

Verkaufer.

Sowohl im Bereich von Zukdufen vor dem Hintergrund weiterer internationaler Expansion als auch von
Akquisitionen zur vertikalen Erweiterung des Produktangebots bieten sich attraktive
Wachstumspotenziale fur Ringmetall. Dabei wird auch die Expansion des Geschaftsmodells in
angrenzende Industrien als grundsdtzlich mogliche Wachstumsoption bewertet, sofern das
Unternehmen das Chancen-Risiko-Verhdltnis hierfiir als ebenfalls attraktiv bewertet. Auf dieser Basis
bewertet der Vorstand neben weiteren Akquisitionen im Geschéftsbereich Industrial Packaging auch

Zukdufe im Geschaftsbereich Handling als attraktive Option.

Fir das Gesamtjahr 2018 geht der Vorstand von Ringmetall von einer Fortsetzung des
Wachstumstrends aus. Auf rein organischer Basis wird daher ein Wachstum im Konzernumsatz auf
107,0 bis 112,0 Millionen EUR erwartet. Das EBITDA wird gegenliber dem Vorjahreswert leicht
steigend erwartet. Hierin enthalten sind bereits Sonderaufwénde, die in Zusammenhang mit dem fiir
2018 angestrebten Borsensegmentwechsel in den geregelten Markt (General Standard) der Deutschen

Borse und der damit verbundenen Borsenprospekterstellung erwartet werden.

Dariiber hinaus investiert Ringmetall kontinuierlich weiter in héhere Qualititsstandards, die
Verbesserung der Produktqualitit und die Senkung der Produktionsausschussquoten. Im
Kerngeschéftsfeld Industrial Packaging plant das Unternehmen daher auch 2018 die Anzahl der
Reklamationsfille im Verhdltnis zu den durchgefithrten Auftrigen und auch die Quote der

reklamierten Stiickzahl im Verhéltnis zur insgesamt verkauften Stlickzahl weiter zu senken.

Akquisitionsseitig geht der Vorstand fir das laufende Geschéftsjahr von mindestens einem
Unternehmenszukauf aus. Grundsétzlich sieht sich das Unternehmen auch fir gréBere Akquisitionen
sowohl in finanzieller Hinsicht als auch unter Managementkapazitatsgesichtspunkten gut aufgestellt.
Der mégliche anorganische Umsatzzuwachs aus den Akquisitionsaktivitdten wird daher im Bereich
zwischen 5,0 und 40,0 Millionen Euro prognostiziert. Vor dem Hintergrund einer konservativen
Umsatz- und Ergebnisplanung sind diesbeziigliche Effekte aus Unternehmenszukdufen nicht in der

Prognose zur Geschaftsentwicklung im Jahr 2018 enthalten.
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Miinchen, 4. Mai 2018

Christoph Petri

Vorstandsspreche

Konstantin Winterstein

r Vorstand
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BAKER TILLY

Anlage 5
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und des zusammengefassten Lagebe-
richts der Ringmetall Aktiengesellschaft, Miinchen, fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
2017 bis 31. Dezember 2017 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefilhrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und tber den zusam-
mengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufithren,
dass Unrichtigkeiten und Versté3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schiuss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfithrung und den Lagebe-
richt vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Profungshandlungen wer-
den die Kenntnisse liber die Geschéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss und
uber den zusammengefassten Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung

bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der zusammenge-
fasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Nirnberg, 4. Mai 2018

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft

J

Prof. Dr. Edenhpfer Meyer
Wirtschaftspriifar Wirtschéftspriiferin
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgeselischaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send Wirtschaftsprifer’ genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Aufiragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschafllicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ordnungs-
méRiger Berufsausibung ausgefuhit. Der Wirtschaftsprifer Gbemnimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschftsfih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fOr die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfohrung des Auftrags sachverstindiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslédndischen Rechts bedarf — aufier bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschliefenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fiir
die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorg4ngen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wihrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erki&rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers geféhrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéitnisses insbesondere fur Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fUr Angebote, Aufirige auf eigene Rech-

nung zu Gbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
héngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschafispriifer, in anderen Auftragsverhéitnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur aulterordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

§. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzusteilen hat, ist alleine diese schriftliche Darsteliung
mafigebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklérungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftspriifers auBlerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die information tlber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prufers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

{2) Die \/en:vendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaftsprifers und die
Information ber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulgssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangein hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschiagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfal-
lung kann er die VergOtung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Aufirag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag 2uriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9. ' .

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méingeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjshren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprafer auch Dritten gegenfiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegentber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirlschaftsprifer ist nach Mafgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umstidnde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewah(;etn. es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschafispriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

{1} Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriffers, insbe-
sondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschréinkung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzansprﬁche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schiden aus der Verletzung ‘von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrl4ssig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhdlinis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprilfer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhiltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hachstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezliglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheillichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverietzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fail kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
priifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhafien Verletzung von Leben, Kbérper oder
Gesundheit sowie bei Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begrGnden. Das Recht, die Einrede der Verjghrung geltend zu
machen, bieibt unberiihrt.

10. Erginzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrige

(1) Andert der Auftraggeber nachtriglich den durch den Wirlschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschiuss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestéatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschafisprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefithrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmier Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten

Wortiaut zul&ssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestitigungsvermerk, so darf der
Bestétigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirischaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Erginzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdricklich den Auftrag iibemommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung

steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schrifllichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Veriragsdauer fallenden Tétigkei-
ien:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkls-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehtrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erki&rungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtiich der unter a) genannten Steuem

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirntschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhéalt der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-

ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schafisteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Aufirags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschafisteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtiiche Tétigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhthung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverduerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkiarung als
zusétzliche Téatigkeit ibernommen wird, gehtirt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstéindige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

Die Kommunikation zwischen dem Wirlschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfoigen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
elwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Texiform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirlschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatziich
berechnet. Er kann angemessene Vorschilsse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der volien Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéingig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Fgrderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgesteliten Forderungen zulassig.

Der Wirtschaftsprafer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

Fur den Aufirag, seine Durchfithrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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