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Leitbild

Als Investmentgesellschaft liegt der strategische Fokus unserer Aktivitdten auf Unternehmen
aus den wachstumsstarken Segmenten des Gesundheitsmarktes. Dies schlieft sowohl die durch
Krankenversicherungen finanzierten als auch die privat finanzierten Segmente ein (sog. ,zweiter
Gesundheitsmarkt").

Vor dem Hintergrund der demographischen Entwicklung, einer immer alter werdenden Gesellschaft
sowie einem damit einhergehenden steigenden Gesundheits- und Korperbewusstsein wird dem
Gesundheitsmarkt auch in den kommenden Jahren ein starkes Wachstum prognostiziert. Diese
Potenziale mochten wir nutzen.

Dabei arbeiten wir partnerschaftlich mit unseren Portfolio-Unternehmen zusammen. Ziel ist es,
durch aktive Weiterentwicklung ein profitables Wachstum der Unternehmen zu generieren und
damit nicht nur den Wert des Portfoliounternehmens selbst, sondern auch den Unternehmenswert
der MPH Health Care AG zu steigern.

Die MPH Health Care AG ist jedoch nicht ausschlieBlich auf den Gesundheitsmarkt fokussiert. Auch

in anderen wachstumsstarken Branchen finden sich Beteiligungsmoglichkeiten, deren Erfolge wir
nutzen und ausbauen mochten.

Wesentliche Bereiche der MPH Health Care AG
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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

auch im ersten Halbjahr 2018 hat die MPH Health Care AG ihren Wachstumskurs fortgesetzt. Die
Beteiligungsunternehmen konnten in den ersten sechs Monaten des Jahres 2018 insgesamt eine
sehr erfreuliche Entwicklung verzeichnen.

Aufgrund der weiterhin positiven Entwicklung der Beteiligungen konnte die MPH einen Perioden-
iiberschuss nach Steuern in Hohe von 55,9 Mio. Euro erzielen (01.01.-30.06.2017: - 2,2 Mio. Euro).

Das IFRS-Eigenkapital (gleichbedeutend mit dem Net Asset Value) stieg von 206,6 Mio. Euro (Vor-
jahr per 30. Juni 2017) auf 296,6 Mio. Euro per 30. Juni 2018 und damit auf 6,93 Euro je Aktie
(Vorjahr 4,83 Euro je Aktie), was einen Zuwachs von 43,4 % bedeutet.

Der Aktienkurs der MPH Health Care AG stieg zum Ende des ersten Halbjahres 2018 im Vergleich
zum 30.06.2017 um 41,3 % auf 5,17 Euro (Xetra-Schlusskurs). Im Juli 2018 konnte aufgrund der
anhaltend guten Ergebnisse der letzten Jahre eine Dividende von 20 Cent je Aktie ausgeschiittet
werden (Vorjahr 12 Cent), was einer Steigerung von 66,7 % entspricht.

M1 Kliniken AG

Durch die anhaltend hohe Nachfrage nach den medizinisch-asthetischen Leistungen der M1 Kliniken
AG konnte die Beteiligung ihre Marktstellung als einer der flihrenden Gesundheitsdienstleister
Deutschlands im Bereich der Schonheitsmedizin weiter ausbauen und ihren Konzernumsatz fiir
das erste Halbjahr 2018 um ca. 30 % auf 28,9 Mio. Euro steigern.



So wurde im ersten Halbjahr 2018 neben zwei weiteren Fachzentren auch das erste Behandlungs-
zentrum der neuen zahnasthetischen Fachabteilung ,M1 Dental" in Berlin eroffnet. Fiir das zwei-
te Halbjahr 2018 sind weitere M1 Med Beauty-Standorte sowie neue Fachzentren fiir dsthetische
Zahnbehandlungen unter der Marke ,M1 Dental" in Deutschland geplant. Dariiber hinaus liegt der-
zeit der Fokus auf der Internationalisierung der M1 sowie einer Ausweitung des Behandlungsspek-
trums im Gesundheitsbereich fiir Selbstzahler.

Der Kurs der M1 Kliniken AG-Aktie lag zum 30.06.2018 um rd. 83 % hoher als zum Halbjahr 2017. Im
Juli 2018 erfolgte eine Ausschiittung von 0,30 Euro je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2017.

HAEMATO AG

Die Beteiligung HAEMATO AG hat den Fokus auf die Wachstumsmarkte hochpreisiger Spezial-
Pharmazeutika aus den Indikationsbereichen Onkologie, HIV, Rheuma, Neurologie und Herz-Kreislauf-
Erkrankungen. Sie konnte im Berichtszeitraum ihren Umsatz um 3,6 % auf 143,7 Mio. Euro steigern
und das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) mit 6,5 Mio. Euro mehr als verdoppeln.

Der Kurs der HAEMATO AG-Aktie lag zum 30.06.2018 um rd. 7 % niedriger als zum Halbjahr 2017.
Im Juli 2018 erfolgte eine Ausschiittung von 0,30 Euro je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2017.

CR Capital Real Estate AG

Die CR Capital Real Estate AG ist ein Immobilienunternehmen mit dem Schwerpunkt der Projekt-
entwicklung in den Bereichen Wohnungsneubau und Healthcare-Immobilien. Bei einem aktuellen
Bauprojekt ,Hallesche Garten" in Schkeuditz/Leipzig konnten bereits im April 2018 die
ersten Wohneinheiten an die Erwerber iibergeben werden. Die vollstindige Ubergabe des
1. Bauabschnittes mit 96 Wohneinheiten ist bis Herbst 2018 geplant.

Aufgrund der hohen Nachfrage hat die CR zusatzliche angrenzende Flachen erworben und plant
weitere Bauabschnitte. Im ersten Halbjahr 2018 wurden dariiber hinaus Grundstiicke im Berliner
Umland erworben, um in attraktiven und infrastrukturell guten Lagen weitere Wohneinheiten zu
errichten.

Der Kurs der CR Capital Real Estate AG-Aktie lag zum 30.06.2018 um rd. 10 % hoher als zum Halb-
jahr 2017. Im August 2018 erfolgte eine Ausschiittung von 1,00 Euro je Aktie fiir das Geschaftsjahr
2017.

Ich bedanke mich bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der MPH-Gruppe fiir ihr Engagement,
das zu einer stetigen Weiterentwicklung der MPH-Gruppe im ersten Halbjahr 2018 beigetragen hat.
Mein Dank gilt ebenfalls dem Aufsichtsrat fiir die konstruktive Zusammenarbeit im Berichtszeitraum.

Berlin, im August 2018
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Patrick Brenske
(Vorstand)
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Care AG

Net Asset Value der MPH

Net Asset Value

30.06.2018 in EUR

30.06.2017 in EUR

Eigenkapital 296.573.423,42 206.613.113,81
EK je Aktie 6,93 4,83
Anzahl Aktien / Kurs Fair

Geschiftsanteile 30.06.2018 Value

in EUR in EUR

M1 Kliniken AG 12.092.126 17,20 207.984.567,20
HAEMATO AG 11.011.977 5,85 64.420.065,45
CR Capital Real Estate AG 1.150.733 20,40 23.474.953,20

TOTAL
Borsenkurs bewertete Aktien

Nicht borsennotierte
Beteiligungen

295.879.585,85

9.919.000,00

TOTAL Fair Value
bewertete Geschaftsanteile

Liquide Mittel

305.798.585,85

4.308.033,21

Ubrige Aktiva

3.895.114,60

Mittelverwendung

314.001.733,66

Eigenkapital 296.573.423,42
Zinstragendes Fremdkapital 14.000.000,00
Ubriges Fremdkapital 3.428.310,24

Mittelherkunft

314.001.733,66
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MPH am Kapitalmarkt

Aktiengattungen Inhaber-Stammaktien

Anzahl Stammaktien 42.813.842

WKN / ISIN AOLTH3 / DEOOOAOLTH32

Borsenkiirzel 93M

Handelsplitze Xetra, Frankfurt, Stuttgart, Diisseldorf, Berlin, Miinchen, Tradegate
Marktsegment Open Market an der Bérse Frankfurt

Designated Sponsor, Listing Partner 0Oddo Seydler Bank AG

Marktkapitalisierung 221,35 Mio. Euro (zum 30.06.2018 - Xetra)

Coverage GBC AG, First Berlin Equity Research GmbH

Im ersten Halbjahr 2018 war die globale Wirtschaft gepragt von Unsicherheiten im Zusammenhang
der ,Amerika First"-Strategie, anhaltender Terrorgefahr und den daraus resultierenden Planungs-
unsicherheiten. IWF, OECD und Weltbank weisen auf viele, verbleibende Risiken hin. Dennoch gehen
Prognosen von einer Steigerung des globalen Wachstums von 3,7 % in 2017 auf 3,9 % in 2018 aus.

In der Eurozone schwachte sich die wirtschaftliche Entwicklung etwas ab, auch wenn die Prognose der
EU-Kommission weiterhin positiv ist. Die Wirtschaft soll in 2018 um 2,3 % wachsen. Die Prognosen zur
Entwicklung des deutschen Inlandsprodukts reichen von 2,0 % des Instituts der deutschen Wirtschaft
Kiel bis zu 2,6 % des ifo Institut flir Wirtschaftsforschung an der Universitat Miinchen. Erfreulich ist die
Entwicklung der deutschen Arbeitslosenquote von 5,7 % in 2017 auf geschétzt 5,5 % in 2018.

Die erfreuliche Wertentwicklung der Beteiligungen der MPH Health Care AG spiegeln sich im Kursverlauf
der Aktie wider, auch wenn der Wert der MPH-Aktie noch deutlich unter dem Wert des Anteils der
Beteiligungen liegt. Der Net Asset Value (NAV) betrug 6,93 € / Aktie am 30.06.2018. Der Xetra-
Schlusskurs stieg von 3,80 Euro am 02.01.2018 auf 5,17 Euro am 30.06.2018 und konnte somit um
36 % zulegen. Der deutsche Leitindex DAX 30 hat sich im gleichen Zeitraum von 12.871,39 Punkte auf
12.306,00 Punkte reduziert und hat somit seit Jahresanfang rund 4,6 % eingebiiRt.

Auch die Zukunftsaussichten der MPH werden als sehr gut angesehen, was sich im aktuellen Rating
mehrerer Analysehduser widerspiegelt. So haben die Analysten der First Berlin Equity Research
GmbH im Juni 2018 das Kursziel fiir MPH auf 7,10 € erhoht (bisher: 6,90 €). Das bankenunabhéngige
Investmenthaus GBC AG hat ebenfalls im Juni 2018 das Kursziel erneut auf 8,00 € angehoben (bisher:
7,18 €) als Ergebnis des Anstiegs der Unternehmenswerte der Beteiligungen M1 Kliniken AG und
HAEMATO AG.

54¢€
52¢€
50€
48€

4,6 €

42€
40€

01.2018 02.2018 03.2018 04.2018 05.2018 06.2018 07.2018 08.2018
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Mit Sicherheit
HAEMATO i

Die HAEMATO AG ist ein Anbieter von Spezialpharmazeutika. Fokus des Unternehmens sind
Wachstumsmarkte in den Indikationsgruppen Onkologie, HIV/AIDS und andere chronische Erkrankungen
mit dem Ziel, einen aktiven Beitrag zur Kostensenkung im deutschen Gesundheitswesen zu leisten.

Das Unternehmen verfiigt {iber eine breite Kundenbasis von {iber 4.800 Apotheken und Grofhandlern
in Deutschland sowie iiber 1.300 Apotheken und GroRhandlern in Osterreich. Der Bedarf an preiswerten
Medikamenten wird mitzunehmender Lebenserwartung der Bevolkerung in den kommenden Jahren weiter
steigen. Mit ihrem Produktportfolio von patentfreien und patentgeschiitzten Medikamenten unterstiitzt
die HAEMATO die Optimierung einer effizienten Arzneimittelversorgung und dadurch die Kostensenkung
fiir Krankenkassen und somit auch fiir Patienten.

KENNZAHLEN ZUR AKTIE

Aktiengattungen Inhaber Aktie
Anzahl Stammaktien 21.980.000
WKN / ISIN 619070 / DEO006190705
Borsenkdrzel HAE

Xetra, Frankfurt, Stuttgart, Diisseldorf, Berlin,

Handelsplatze
platz Hamburg, Tradegate

Marktsegment Open Market
Designated Sponsor, Listing Partner ICF Bank AG
Marktkapitalisierung 128,58 Mio. Euro (zum 30.06.2018 - Xetra)
Coverage GBC AG, First Berlin Equity Research GmbH

61¢€

M MmA D
V\»/ VIO |
|
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Kliniken AG

Hamburg

Brerazn Berlin Il

Berlin Il

Berlin | ) )
Berlin — Schlossklinik

Hannover )
Braunschweig

M1 Dental

Munster

Essen

Diisseldorf Leipzig

KéIn

; Frankfurt/ Main

Wiesbaden

Nurnberg
Mannheim

bestehende
Fachzentren

Neueroffnungen
2017 Stuttgart

Q Neuer6ffnung
2018 :
Minchen |

Neuer6ffnung Minchen Il
2018
M1 Dental

Stand: Juli 2018

Die M1 Kliniken AG ist einer der am schnellsten wachsenden und fiihrenden privaten Anbieter
von Gesundheitsdienstleistungen im Schénheitsbereich. Die Unternehmensgruppe bietet mit ihren
Produkten und Dienstleistungen deutschlandweit ein kundenorientiertes Spektrum an dsthetischen
und chirurgischen Behandlungen an. Durch das erfahrene und hochspezialisierte Mitarbeiterteam
werden unter der Verwendung von hochwertigen Produkten und modernster Medizintechnik minimal-
invasive und chirurgische Eingriffe bei hdchsten qualitativen Standards durchgefihrt.

Fiir das Jahr 2018 und fiir die folgenden Jahre wird weiterhin ein signifikantes Umsatzwachstum
erwartet. Wachstumsbedingte Skaleneffekte und Synergien in der Wertschépfungskette sichern
die Preisfiihrerschaft. Das strategische Grundkonzept soll zukiinftig auch auf andere attraktive,
vergleichbare Segmente des Gesundheitsmarktes iibertragen werden. So konnte im ersten
Quartal 2018 neben dem M1 Med Beauty Fachzentrum Miinchen Il am Stachus auch der erste
M1 Dental Standort fiir zahnasthetische Behandlungen in Berlin er6ffnet werden.
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Kliniken AG

KENNZAHLEN ZUR AKTIE

Aktiengattungen

Anzahl Stammaktien

WKN / ISIN

Borsenkdirzel

Handelsplatze

Marktsegment

Designated Sponsor, Listing Partner
Marktkapitalisierung

Coverage

Inhaber Aktie

16.500.000 Stiick

AOSTSQ / DEOOOAOSTSQS8

M12

Xetra, Frankfurt, Tradegate, Diisseldorf, Stuttgart, Berlin

Open Market

Oddo Seydler Bank AG, Kepler Cheuvreux

283,80 Mio Euro (zum 30.06.2018 - Xetra)

GBC AG, First Berlin Equity Research GmbH, Metzler Capital Markets

AKTIENKURSVERLAUF DER M1 KLINIKEN AG

180 €
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CAPITAL REAL ESTATE AG

Die CR Capital Real Estate AG ist ein Immobilienunternehmen, dessen Schwerpunkt der
Geschaftstatigkeit in der Projektentwicklung liegt. Fokus ist der Wohnungsneubau vorwiegend fiir
Selbstnutzer in den Stadten Berlin, Leipzig und dem Berliner Umland. Dabei wird das glinstige
Marktumfeld genutzt, um durch den Verkauf von Wohnungen mit gehobener Ausstattung an
guten Standorten zu einem attraktiven Preis-/Leistungsverhdltnis nachhaltige Ertrdge zu
erwirtschaften.

Die langjahrige Erfahrung im Immobilienbereich sorgt fiir eine professionelle und ziigige
Realisierung von Projekten zu attraktiven Konditionen. Eine intensive und konstante Markt-
beobachtung sichert die Beschaffung interessanter Baugrundstiicke. Die Uberwachung der
gesamten Wertschopfungskette in allen Phasen, von der Planung iiber den Ankauf der Gewerke
bis zur Fertigstellung der Hauser, ermdglicht ein effizientes Kosten- und Qualitdtsmanagement.
Durch effiziente Planung, standardisierte Bauweise und die Bebauung grofRer Flachen wird ein
gegeniiber der Konkurrenz deutlich besseres Preis-/ Leistungsverhaltnis erzielt. Damit kann der
Wunsch vom Eigenheim zu attraktiven Preisen realisiert werden.

KENNZAHLEN ZUR AKTIE

Aktiengattungen Inhaber Aktie
Anzahl Stammaktien 1.878.377 Stiick
WKN /ISIN A2GS62 / DEO00A2GS625
Borsenkdirzel CRZK
Handelsplatze Xetra, Frankfurt, Tradegate, Diisseldorf, Stuttgart, Berlin
Marktsegment Open Market
Designated Sponsor, Listing Partner Oddo Seydler Bank AG
Marktkapitalisierung 38,32 Mio. Euro (zum 30.06.2018 - Xetra)
Coverage GBC AG, First Berlin Equity Research GmbH

AKTIENKURSVERLAUF DER CR CAPITAL REAL ESTATE AG

21,5€
21,0 €
20,5 €
200 €
195¢€

190 €

185¢€

180 €

01.2018 02.2018 03.2018 04.2018 05.2018 06.2018 07.2018 08.2018
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Lagebericht

Konzernlagezwischenbericht

1. Geschaftsmodell des Unternehmens

Die MPH Health Care AG ist eine an der Frankfurter Wertpapierborse gelistete Investment-
gesellschaft mit Sitz in Berlin. Ihre Geschaftstatigkeit besteht in der Beteiligung an Unternehmen
mit dem Ziel des Vermdgenszuwachses. Der strategische Fokus der Aktivitaten liegt auf dem Kauf
und Aufbau von Unternehmen und Unternehmensanteilen insbesondere aus Wachstumssegmenten
des Gesundheitsmarktes. Dies schlieRt sowohl versicherungsfinanzierte als auch privatfinanzierte
Segmente ein. Aber auch auBlerhalb des Gesundheitsmarktes nutzt die MPH Potenziale aus
wachstumsstarken Branchen. Ziel ist es, durch aktive Weiterentwicklung ein profitables Wachstum
der Beteiligungen zu generieren und den Unternehmenswert der MPH zu férdern.

2. Wirtschaftsbericht

Die MPH Health Care AG war im 1. Halbjahr 2018 unverandert in drei wesentlichen Beteiligungen
investiert. Im Vergleich zum Vorjahr konnte der Borsenwert dieser Beteiligungen per 30.06.2018
um 87,9 Mio. Euro auf 295,9 Mio. Euro gesteigert werden. Die Gewinnausschiittungen aus den
Beteiligungen HAEMATO AG und M1 Kliniken AG (jeweils 0,30 Euro je Aktie) sowie CR Capital
Real Estate AG (1,00 Euro je Aktie) sind im Juli und August 2018 erfolgt und werden somit erst
im 2. Halbjahr 2018 ertragswirksam (Ertrdge aus Beteiligungen). Die MPH Health Care AG selbst
schiittete im Juli 2018 eine Dividende von 0,20 Euro je Aktie und somit 8,56 Mio. Euro aus (Vorjahr:
5,14 Mio. Euro).

2.1. Globales wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft befindet sich in einer konjunkturellen Expansionsphase. Mit einer Rate von 3,3 %
stieg die globale Wirtschaftsleistung im Jahr 2017 kréaftiger als in den vergangenen fiinf Jahren.
Nahezu alle groBen Volkswirtschaften trugen zu dieser Entwicklung bei. So war das Wachstum
des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) in den Vereinigten Staaten, in China, im Euro-Raum und in
Japanim Jahr 2017 hoher als im Vorjahr. Die Wachstumsdynamik war in einigen Volkswirtschaften
noch kraftiger als erwartet, insbesondere im Euro-Raum und den osteuropaischen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union (EU). Dies tragt dazu bei, dass die Wachstumsprognosen fiir diese
Volkswirtschaften leicht nach oben revidiert werden. Das derzeit hohe Niveau umfragebasierter
Indikatoren zur Stimmung von Verbrauchern und Unternehmen in vielen Volkswirtschaften deutet
auf eine Fortsetzung des globalen Aufschwungs hin. "

Trotz der Handelsstreitigkeiten erwartet der Internationale Wahrungsfonds eine weiter wachsende
Weltwirtschaft. Der IWF sagt fiir 2018 und 2019 ein globales Wachstum von jeweils 3,9 % voraus,
sieht aber Risiken. Ungeachtet eines weiterhin kraftigen weltweiten Wirtschaftswachstums
warnt der IWF jedoch auch vor erheblichen Risiken fiir die globale Konjunktur. Der gegenwartige
Handelsstreit, vor allem zwischen den beiden groBten Volkswirtschaften USA und China, sei ein
groRes Risiko und konne Wachstum friiher als notig dampfen, teilte der IWF mit. In Industrielandern
seien alterndes Personal, Fachkraftemangel und nur langsam wachsende Produktivitat weitere
Probleme.
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Fir die USA wurden die Wachstumsprognosen um jeweils 0,2 Punkte auf 2,9 (2018) und 2,7 (2019)
Prozent erhdht. Fiir die Eurozone liegt die Projektion fiir dieses Jahr 0,2 Punkte hoher bei 2,4 %. Die
Erwartungen fiir die deutsche Wirtschaft in diesem Jahr wurden ebenfalls um 0,2 Punkte auf 2,5 %
angehoben. ?

2.2. Konjunkturprognose Deutschland

Die deutsche Wirtschaft nahm im Mai wieder Fahrt auf. Der Aufschwung setzt sich leicht beschleunigt
fort. Die auBenwirtschaftlichen Risiken und die Verunsicherung der Wirtschaft bleiben jedoch hoch.
Das produzierende Gewerbe hat seine Erzeugung im Mai kraftig ausgeweitet. Bei den industriellen
Auftragseingangen gibt es Entspannung, aber noch keine Entwarnung. Das Baugewerbe befindet sich
in der Hochkonjunktur. Die Einkommen steigen und die Konsumnachfrage der privaten Haushalte
bleibt rege. Auch der Handel zeigt sich weiter zuversichtlich. Die hohe Nachfrage nach Arbeitskraften
in weiten Teilen der Wirtschaft lasst die Erwerbstatigkeit weiter zunehmen. Die Beschaftigung in
strukturschwachen Gebieten und die Langzeitarbeitslosigkeit bleiben gleichzeitig eine Herausforderung.
Die insgesamt positiven Entwicklungen am Arbeitsmarkt halten an. Die Friihindikatoren signalisieren
eine starke Nachfrage der Unternehmen nach Arbeitskraften.

Im Mai 2018 nahm die Erwerbstatigkeit saisonbereinigt um 37.000 Personen zu; auf Jahressicht lag der
Beschaftigungszuwachs weiter bei 1,3 %. Im April war der Anstieg bei der sozialversicherungspflichtigen
Beschéftigung, nach den dampfenden Sonderfaktoren im Vormonat, wie erwartet wieder kraftiger
(+60.000 Personen). Die Zahl der Arbeitslosen sank im Juni saisonbereinigt etwas starker als in den
beiden Vormonaten um 15.000 Personen und lag unter der Marke von 2,3 Mio. Personen. Die schrittweise
Verringerung der Arbeitslosigkeit diirfte sich fortsetzen.

Der Sachverstandigenrat erhohte seine Prognose fiir das Jahr 2018 geringfiigig und erwartet fiir die
Jahre 2018 und 2019 jahresdurchschnittliche Zuwachsraten des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) von
2,3 % beziehungsweise 1,8 %. Im Vergleich zur Prognose des Jahresgutachtens 2017/18 leisten
die Ausfuhren einen etwas hoheren Wachtumsbeitrag, wahrend der Beitrag der inlandischen
Nachfragekomponenten geringer ausfallt. ¥

2.3. Gesundheitsmarkt Deutschland

Der Gesundheitsmarkt in Deutschland bleibt weiterhin dynamisch und ist gepragt von Innovationen, wie
etwa die Tele-Medizin und weitere informationstechnische Verbesserungen. Der Gesundheitsmarkt
ist daher ein wichtiger Diversifizierungsaspekt fiir Kapitalanleger, wie Experten auf der Neujahrskon-
ferenz 2018 der apo-Bank berichteten.

Die demografische Entwicklung in Deutschland, der medizintechnische Fortschritt und das
wachsende Gesundheitsbewusstsein in der Bevdlkerung fiihren zu einer zusatzlichen Nachfrage an
professionellen Dienstleistungen in den Bereichen Gesundheit, Pflege und Betreuung, aber auch an
Produkten und Dienstleistungen des zweiten Gesundheitsmarktes. Die Gesundheitswirtschaft bietet
somit vielfaltige Chancen fiir Wachstum und Beschaftigung. Die Sonderauswertungen des DIHK zur
wirtschaftlichen Lage und zu den Perspektiven der Unternehmen der Gesundheitswirtschaft ergeben
daher in den letzten Jahren regelmaRig ein positives Bild. Die demografische Entwicklung wirkt aber
nicht nur auf der Nachfrageseite, sondern stellt auch ein Risiko fiir die Gesundheitswirtschaft in Form
des drohenden Fachkraftemangels dar, da dem steigenden Bedarf ein immer geringeres Angebot an
jungen Arbeitskraften gegeniibersteht. Wie in allen Wirtschaftsbereichen werden die Belegschaften
alter und der Nachwuchs wird knapp. ©
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Die Gesundheitswirtschaft ist eine Hightech-Branche und spielt deshalb eine wichtige Rolle fiir den
technischen Fortschritt. Weltweit investiert kein anderer Wirtschaftszweig auBer der Datenverarbei-
tungs- und Elektronikindustrie so viel in Forschung & Entwicklung wie die Gesundheitsbranche. Dies
gilt insbesondere fiir die Bereiche Biotechnologie, Medizintechnik und Telemedizin. ©

3. Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

3.1. Geschaftsverlauf

Als Investmentgesellschaft liegt der strategische Fokus unserer Aktivitdten auf Unternehmen in
wachstumsstarken Segmenten des Gesundheitsmarktes. Dies schlieft sowohl versicherungs-
finanzierte als auch privatfinanzierte Segmente ein.

Die MPH Health Care AG hat gemaR IFRS 10.27 den Status einer Investmentgesellschaft, die ihre
Tochterunternehmen (Beteiligungen) nicht zu konsolidieren hat. Alle Investments wurden gemaR
IFRS 9 ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die MPH erzielte im ersten Halbjahr 2018 Beteiligungsertrage in Hohe von TEUR 250. Die
wesentlichen Beteiligungsertrage aus den Investments der Haemato AG, der M1 Kliniken AG und der
CR Capital Real Estate AG werden erst nach den jeweiligen Hauptversammlungen im zweiten
Halbjahr 2018 erwartet.

3.2. Ertragslage des MPH-Konzerns (IFRS)

Als Investmentgesellschaft bewertet die MPH ihre Tochterunternehmen nach IFRS 9 ergebnis-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert. Eine Konsolidierung findet nicht statt.

Im Zuge der bilanziellen Anwendung des ,investment entity" wird zum 30.06.2018 erstmalig eine
veranderte Darstellung der Gesamtergebnisrechnung nach IFRS ver6ffentlicht. Ziel ist es, den
Geschaftszweck der Investmentgesellschaft (Kauf, Verkauf und das Halten von Beteiligungen)
transparenter und tibersichtlicher darzustellen. Hierzu bedienen wir uns der rechtlichen Vorschriften
geman |IAS 1.82 ff.

Neben den Gewinnen aus dem Verkauf von Beteiligungen werden im Betriebsertrag nun die
Ertrage aus der Fair Value Bewertung der Beteiligungen aufgezeigt, die vorher im Finanzergebnis
ersichtlich waren. Verluste aus dem Verkauf von Beteiligungen und Aufwendungen aus der Fair
Value Bewertung der Beteiligungen werden dementsprechend im Betriebsaufwand dargestellt.
Die Position ,Finanzergebnis" enthalt ab dieser Berichtsperiode lediglich die Zinsertrage und
-aufwendungen sowie zinsahnliche Ertrage und Aufwendungen. Im Ergebnis wird nun das EBIT
sachgerechter dargestellt.

Die Lage des Unternehmens ist auch im ersten Halbjahr 2018 gepragt von den Wertzuwachsen
unserer Beteiligungsgesellschaften. Die Betriebsertrage belaufen sich auf 57.727 TEUR im ersten
Halbjahr 2018 (1. Hj. 2017: 7.415 TEUR). Das operative Ergebnis (EBIT) betragt 56.683 TEUR
(1. Hj. 2017: -2.318 TEUR) und der Periodeniiberschuss 55.907 TEUR (1. Hj. 2017: -2.198 TEUR).
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3.3. Finanzlage des MPH-Konzerns (IFRS)

Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen. Das Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet,
Verbindlichkeiten stets innerhalb der Zahlungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der
Zahlungsziele zu vereinnahmen.

Unsere Kapitalstruktur ist weiterhin sehr gut. Das Eigenkapital stieg von 206.613 TEUR per
30.06.2017 auf nunmehr 296.573 TEUR per 30.06.2018.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen 4,5 % der Bilanzsumme. Im Geschéftsjahr
2015 wurden von der MPH Health Care AG zwei langfristige Schuldscheindarlehen in Hohe
von insgesamt 14 Mio. EUR mit einer Laufzeit von 5 bis 7 Jahren und einer fixen Zinskondition
aufgenommen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen kdonnen stets innerhalb der Zahlungsziele
beglichen werden.

Langfristige Anlagen sind zu 97,0 % durch unser Eigenkapital gedeckt. Die kurzfristigen Forderungen
und die Bankbestande libersteigen die Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und der sonstigen Verbindlichkeiten.

Die Liquiditatslage ist gut.

Im ersten Halbjahr 2018 hat die MPH Beteiligungsertrage in Hohe von 0,25 Mio. Euro erzielt.
Wesentliche Investitionen in das Sachanlagevermdgen sind nicht erfolgt und auch kurzfristig nicht
geplant.

Die finanzielle Entwicklung der MPH Investmentgesellschaft stellt sich im Berichtszeitraum anhand
der Kapitalflussrechnung bei indirekter Ermittlung der Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit
wie folgt dar:

Cashflows aus: 01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017

TEUR TEUR
laufender Geschaftstatigkeit 3.122 5.539
Investitionstatigkeit 164 0
Finanzierungstatigkeit -216 -179

3.069 5.360
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3.4. Vermogenslage des MPH-Konzerns (IFRS)

Die Vermdgenslage der MPH Health Care AG ist weiterhin gut. Sie ist gekennzeichnet von
gestiegenen Finanzanlagen (305.799 TEUR zum 30.06.2018; 31.12.2017: 249.046 TEUR),
verringerten kurzfristigen Vermogensgegenstdanden (3.861 TEUR zum 30.06.2018; 31.12.2017:
7.049 TEUR) sowie von gestiegenen liquiden Mitteln (4.308 TEUR zum 30.06.2018; 31.12.2017:
1.239 TEUR). Unsere wirtschaftliche Lage kann insgesamt als gut bezeichnet werden.

4. Prognosebericht

Wir beurteilen die voraussichtliche Entwicklung der MPH Health Care AG weiterhin positiv.

Die Marktsegmente, in denen unsere Beteiligungsunternehmen tatig sind, bieten weiterhin ein
grofRes Wachstumspotential. Die Nachfrage nach patentfreien und patentgeschiitzten Arzneimitteln und
die Herstellung von Medikationen fiir Therapien bei Krebs, HIV und anderen chronischen Krankhei-
ten steigt nicht nur wegen der steigenden Altersstruktur der Bevolkerung stetig.

Beauty-Lifestyle-Leistungen fiir Privatzahler liegen ungebrochen im Trend und verfiigen Gber einen
weiterhin wachsenden Zuspruch.

Die Nachfrage nach preisglinstigem Wohnraum {ibersteigt seit Jahren das Angebot. FordermaR-
nahmen, wie z.B. das Baukindergeld werden diesen Trend noch weiter verstarken.

Wir gehen fiir das Geschaftsjahr 2018 von steigenden Umsétzen und erfreulichen Geschafts-
entwicklungen unserer Investments aus, die sich positiv auf die Bewertung der Unternehmen am
Kapitalmarkt auswirken konnen. Dies kann sich folglich ebenfalls positiv auf die Ertragssituation
der MPH Health Care AG auswirken.
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IFRS Bilanz - Aktiva

zum 30. Juni 2018%*

30.06.2018 31.12.2017

EUR TEUR

Liquide Mittel 4.308.033,21 1.239
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.557,50 0
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 260.358,42 5.519
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 3.595.418,19 1.531
Kurzfristige Vermogenswerte 8.169.367,32 8.288
Immaterielle Vermogenswerte 8.675,23 18
Sachanlagen 3.256,07 4
Finanzanlagen 305.798.585,86 249.046
Sonstige langfristige Vermogenswerte 21.849,18 22
Langfristige Vermogenswerte 305.832.366,34 249.089
SUMME AKTIVA 314.001.733,66 257.378

* Bilanzierung nach IFRS



IFRS Bilanz - Passiva

zum 30. Juni 2018*
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30.06.2018 31.12.2017

EUR TEUR

Riickstellungen 59.753,05 70
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21.724,43 38
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 121.877,23 90
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 20.052,84 32
Kurzfristige Verbindlichkeiten 223.407,55 230
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 14.000.000,00 14.000
Latente Steuern 3.204.902,69 2.481
Langfristige Verbindlichkeiten 17.204.902,69 16.481
Gezeichnetes Kapital 42.813.842,00 42.814
Kapitalriicklage 2.688.175,47 2.688
Gesetzliche Riicklage 1.761.622,14 1.762
Bilanzgewinn 249.309.783,81 193.402
Eigenkapital 296.573.423,42 240.666
SUMME PASSIVA 314.001.733,66 257.378

* Bilanzierung nach IFRS
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IFRS - Gesamtergebnisrechnung

zum 30. Juni 2018%*

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
EUR TEUR
1. Betriebsertrag 57.726.818,06 7.415
1.1. Fair Value Ertrag aus der Bewertung
der Finanzanlagen 56.696.091,00 0
1.2. Gewinn aus der VerauRerung von Beteiligungen 757.473,89 0
1.3. Beteiligungsertrage 250.000,00 7.380
1.4. Sonstige betriebliche Ertrage 23.25317 35
2. Betriebsaufwand -1.043.613,83 -9.733
2.1. Fair Value Verlust aus der Bewertung
der Finanzanlagen 0,00 -8.899
2.2. Finanzaufwand -653.406,77 -500
2.3. Verwaltungsaufwand -376.168,46 -321
2.4. Abschreibungen -10.653,05 -10
2.5. sonstiger betrieblicher Aufwand -3.385,55 -2
3. Operatives Ergebnis (EBIT) 56.683.204,23 -2.318
4. Finanzergebnis -51.986,19 -47
4.1. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 164.550,90 201
4.2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -216.537,09 -248
5. Gesamtergebnis vor Steuern (EBT) 56.631.218,04 -2.365
6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -723.735,00 168
7. Periodenergebnis 55.907.483,04 -2.198
8. Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,31 -0,05

* Bilanzierung nach IFRS



IFRS - Kapitalflussrechnung

zum 30. Juni 2018%*

IFRS Abschluss

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
EUR TEUR
Periodenergebnis 55.907.483,04 -2.198
Abschreibungen 10.653,05 10
Veranderung der kurzfristigen Riickstellungen -10.603,62 0
Zunahme / Abnahme durch Zeitwertbewertung -56.696.091,00 8.899
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermdgens 10.890.112,90 5.526
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -10.189.550,00 -7.458
Veranderung der Vorrate -5.557,50 0
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva 3.193.477,50 355
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva 3.562,80 144
Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Anlagevermégen -757.473,89 379
Zinsaufwendungen / -ertrage 51.986,19 47
Ertragssteueraufwand / -ertrag 723.735,00 -168
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 3.121.734,47 5.539
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -605,35 0
Erhaltene Zinsen 164.550,90 0
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 163.945,55
Gezahlte Zinsen -216.537,09 -179
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheiten-
gesellschafter 0,00 0
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -216.537,09 -179
Cash Flow 3.069.142,93 5.360
Liquide Mittel am 01.01.2018 / 01.01.2017 1.238.890,28 983
Liquide Mittel am 30.06.2018 / 30.06.2017 4.308.033,21 6.343
Veranderung Liquide Mittel 3.069.142,93 5.360

* Bilanzierung nach IFRS
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1. Allgemeine Angaben

Die MPH Health Care AG wurde im Geschéftsjahr 2008 gegriindet. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter HRB 116425 eingetragen und hat ihren
Sitz in der Griinauer StraBe 5, 12557 Berlin. Die MPH Health Care AG ist eine Investmentgesellschaft
im Sinne des IFRS 10.27. lhre Geschaftstatigkeit besteht in der Beteiligung an Unternehmen mit dem
Ziel des Vermogenszuwachses.

Der Konzernzwischenabschluss fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2018 der MPH Health
Care AG wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB), und den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) unter Beachtung von IAS 34 ,Zwischenberichterstattung" erstellt,
wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind. Die Zahlen sind ungepriift.

Hinsichtlich der angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden sowie
der Ausiibung der in den IFRS enthaltenen Wahlrechte verweisen wir auf den Anhang des
Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2017.

2. Konsolidierungskreis

Veranderungen fanden im Berichtszeitraum nicht statt. Wir verweisen auf unsere Darstellung im
Konzernjahresabschluss zum 31.12.2017.

3. Ausgewahlte Angaben zur Konzernbilanz und Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung

Die liquiden Mittel, die sich insgesamt auf TEUR 4.308 (31.12.2017: TEUR 1.239) belaufen, umfassen
im Wesentlichen Bankguthaben und sind mit ihren Nominalwerten erfasst.

Bei den sonstigen kurzfristigen Vermogensgegenstanden, welche sich auf TEUR 3.595 (31.12.2017
TEUR 1.531) belaufen, handelt es sich im Wesentlichen um kurzfristige Forderungen gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen.

Unter den Finanzanlagen, die sich insgesamt auf TEUR 305.799 (31.12.2017: TEUR 249.046) belau-
fen, werden Anteile an borsennotierten Gesellschaften sowie weitere Investments ausgewiesen. Die-
se finanziellen Vermdgenswerte werden sowohl im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung als auch bei
der Folgebewertung mit ihrem Fair Value angesetzt.

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen die zum Stich-
tag noch auszuschiittenden Dividenden und Zinsen fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Bei den Zuschreibungen aus der Bewertung auf Finanzanlagen handelt es sich um Ertrage aus der
Bewertung der Finanzanlagen zum Zeitwert. Sie belaufen sich auf TEUR 56.696 (01.01.-30.06.2017:
TEUR 0).
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Der Betriebsaufwand, der sich auf insgesamt TEUR 1.044 belauft (01.01.-30.06.2017: TEUR -9.733),
beinhaltet eine Vielzahl von Einzelpositionen wie Miete, Werbe- und Reisekosten, Rechts- und
Beratungskosten, Verkaufsprovisionen usw. In der Vorjahreszahl ist der Aufwand aus der Fair Value
Bewertung der Finanzanlagen in Hohe von TEUR 8.899 enthalten.

4. Dividende

Fiir das Geschéftsjahr 2017 wurden bis zum Stichtag 30.06.2018 keine Dividenden ausgeschiittet.

5. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Gegeniiber der HYPO NOE Gruppe Bank AG haftet die MPH Health Care AG als gemeinsamer
Darlehensnehmer mit der HAEMATO AG im Zusammenhang mit einem Schuldscheindarlehen
tiber Mio. EUR 7 sowie weitere Mio. EUR 3. Dieses Darlehen wurde zum Stichtag vollstandig von
der MPH Health Care AG in Anspruch genommen.

Gegeniiber einem anderen Schuldscheingeber haftet die MPH Health Care AG als gemeinsamer
Darlehensnehmer mit der HAEMATO AG im Zusammenhang mit einem Schuldscheindarlehen
Uiber Mio. EUR 4. Dieses Darlehen wurde zum Stichtag vollstandig von der MPH Health Care AG
in Anspruch genommen.

Die Inanspruchnahme aus Haftungsverhaltnissen schatzen wir aufgrund der gegenwartigen
Bonitat und des bisherigen Zahlungsverhaltens der Beglinstigten als gering ein. Erkennbare
Anhaltspunkte, die eine andere Beurteilung erforderlich machen wiirden, liegen uns nicht vor.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen liegen im Rahmen des iiblichen Geschéftsverkehrs.

6. Wesentliche Ereignisse nach dem 30.06.2018

Gemal Beschlussfassungiiber die Verwendung des Bilanzgewinns 2017 auf der Hauptversammlung
vom 11.07.2018 wurde am 16.07.2018 fiir das Geschéftsjahr 2017 eine Dividende in Hohe von
0,20 € je dividendenberechtigter Stiickaktie ausgeschiittet.

Aufgund der Riickzahlung des per 30.06.2018 gekiindigten GenufRscheinkapitals der HAEMATO AG
und der damit einhergehenden Kapitalerhohung der HAEMATO AG sank die Beteiligungsquote der
MPH Health Care AG an der HAEMATO AG per 30.06.2018 geringfiigig unter 50 %.

Weitere wesentliche Ereignisse sind nach dem 30.06.2018 nicht eingetreten.

Berlin im August 2018

74

Patrick Brenske
Vorstand
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1. Angaben liber Mitglieder

Vorstand
Familienname Vorname Beruf Vertretungsbefugnis
Brenske Patrick Kaufmann Alleinvertretungsberechtigt

(Master of Banking & Finance)

Aufsichtsrat

Familienname Vorname Funktion Beruf

Grosse Andrea Vorsitzende Rechtsanwaltin

Dr. Wandschneider Ulrich Stellvertretender Vorsitzender Unternehmensberater

Prof. Dr. Dr. Meck Sabine Mitglied Hochschullehrerin und Wissenschafts-

journalistin




2. Glossar

Bilanzgewinn

Saldo aus Jahresiiberschuss des Geschiaftsjahres,
Gewinn- oder Verlustvortrag und Ergebnisverwen-
dung.

Cash Flow
Eine wirtschaftliche MessgroRe, die etwas iber die
Liquiditat eines Unternehmens aussagt. Stellt den
wahrend einer Periode erfolgten Zufluss an liquiden
Mitteln dar.

DAX

Der DAX ist der wichtigste deutsche Aktienindex. In
diesem Borsenverzeichnis sind die jeweils 30 grof3ten
und umsatzstarksten deutschen Aktien eingetragen.

Dividende
Der Gewinnanteil je Aktie einer Aktiengesellschaft, der
an die Aktionare ausgeschiittet wird.

EBIT

engl. bedeutet earnings before interest and taxes: der
Gewinn vor Zinsen und Steuern. Sagt etwas iiber den
betrieblichen Gewinn eines Unternehmens in einem
bestimmten Zeitraum aus.

EBITDA

engl. bedeutet earnings before interest, taxes, depreci-
ation and amortization: zum Ergebnis vor Zinsen und
Steuern werden die Abschreibungen auf Wertgegen-
stande und immaterielle Vermdgenswerte hinzuaddiert.

Equity Methode

Eine Methode zur Bilanzierung bestimmter langfris-
tiger Beteiligungen im Jahresabschluss einer Gesell-
schaft, die am stimmberechtigten Kapital einer ande-
ren Gesellschaft beteiligt ist.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des
Konzernergebnisses durch die gewichtete durch-
schnittliche Anzahl der Aktien. Die Berechnung erfolgt
nach IAS 33.

Fair Value

Der Fair Value (beizulegender Zeitwert) ist der Betrag,
zu dem sachverstandige und vertragswillige Parteien
unter Ublichen Marktbedingungen bereit wéren, einen
Vermdgenswert zu tauschen bzw. eine Verbindlichkeit
zu begleichen.

Fiskalpolitik

Alle finanzpolitischen MalRnahmen des Staates, mit
denen die konjunkturelle Entwicklung mittels offent-
licher Einnahmen und Ausgaben gelenkt werden soll.

Weitere Informationen

IWF, OECD

Internationaler Wahrungsfond und ,Organisation
for Economic Cooperation and Development" (Or-
ganisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung sind internationale Organisationen, die
sich der Kreditvergabe und Uberwachung der Geld-
politik (IWF) sowie Demokratie und Marktwirtschaft
(OECD) verpflichtet fiihlen.

Konsolidierung

Konsolidierung bedeutet die Zusammenstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage einzelner zu
einem Konzern gehorender Unternehmen zu einem
Konzernabschluss.

NAV - Net Asset Value

Der Nettovermdgenswert ist der Wert aller materi-
ellen und immateriellen Vermogensgegenstande
eines Unternehmens abziiglich der Verbindlichkeiten.
Dieser Substanzwert soll den fundamentalen Wert
des Unternehmens wiedergeben, trifft aber keine
Aussagen Uber stille Reserven oder Zukunftsaus-
sichten des Unternehmens.

Nominalwert

Der Nominalwert bzw. Nennwert gibt bei einer Aktie
den Wert an, mit dem die Aktie am Grundkapital be-
teiligt ist. Bei festverzinslichen Wertpapieren gibt der
Nominalwert den zu verzinsenden Schuldbetrag an.

Neurologie / Onkologie

Wissenschaft, die sich mit Erkrankungen des Ner-
vensystems / Krebserkrankungen und deren medi-
zinischer Behandlung beschéftigt.

Patentfreie Wirkstoffe

Patentfreie Wirkstoffe werden auch als Generikum
bezeichnet. Ein Generikum ist ein Arzneimittel, das
eine wirkstoffgleiche Kopie eines bereits unter Mar-
kennamen auf dem Markt befindlichen Medika-
ments ist. Generika sind therapeutisch aquivalent
zum Originalpraparat.

Patentgeschiitzte Wirkstoffe

Marken-Arzneimittel, welche zum einen vom Paten-
tinhaber vermarktet werden und zum anderen als
EU-Importarzneimittel basierend auf der rechtlichen
Grundlage des Imports, innerhalb der EU Mitglieds-
staaten kostengiinstiger eingekauft werden.

Rating

Ein Rating ist eine systematische, qualitative Bewer-
tung von Wirtschaftssubjekten oder Finanzinstru-
menten hinsichtlich ihrer Bonitat.

Zulassung

Eine behdrdlich erteilte Genehmigung, die erfor-
derlich ist, um ein industriell hergestelltes, verwen-
dungsfertiges Arzneimittel anbieten, vertreiben oder
abgeben zu kénnen.
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3. Quellen

1 Vgl Sachverstandigenrat: https://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de/fileadmin/dateiablage/
Konjunkturprognosen/2018/KonUpdate_2018_03_21.pdf

2 Vgl. Deutsche Welle: https://www.dw.com/de/iwf-trump-gef%C3%A4hrdet-gute-weltkonjunktur/a-43423405

3 Vgl. BMWI: https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Downloads/Monatsbericht/2018-08-teil-Il.pdf?__blob=
publicationFile&v=8

4 Vgl. Sachverstandigenrat: https://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de/fileadmin/dateiablage/
Konjunkturprognosen/2018/KonUpdate_2018_03_21.pdf

5 Vgl deutsche apotheker- und arztebank: https://www.apobank.de/institutionelle_anleger/jahresauftakt.html

6 Vgl. Bundesgesundheitsministerium: https://www.bundesgesundheitsministerium.de/themen/gesundheits-
wesen/gesundheitswirtschaft/gesundheitswirtschaft-im-ueberblick.html
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