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1. Halbjahr 2018/19
= Konzernumsatz bleibt mit 3.475 (3.493) Mio. € stabil.

= Operatives Konzernergebnis sinkt auf 139 (282) Mio. €
durch deutliche Ergebnisriickgdnge in den Segmenten
Zucker und CropEnergies.

= Segment Zucker weist —trotz deutlich hoherer Absatzmen-
gen — wie erwartet einen Umsatz- und Ergebnisriickgang
infolge gesunkener Zuckererldse aus:
= Umsatz: —8 % auf 1.389 (1.516) Mio. €
= Operatives Ergebnis: 3 (111) Mio. €

= Segment Spezialititen zeigt erwartungsgemdf Umsatz-
anstieg durch erstmalige Einbeziehung des Tiefkihl-
pizzaherstellers Richelieu Foods Inc. Der Ergebnisriickgang
resultiert maRgeblich aus geringeren Erldsen fiir Ethanol
und Verzuckerungsprodukte sowie hoheren Fixkosten aus
Kapazitatserweiterungen im Bereich Starke:
= Umsatz: +19 % auf 1.125 (949) Mio. €
= Operatives Ergebnis: 75 (80) Mio. €

= Segment CropEnergies verzeichnet deutlichen Umsatz-
und Ergebnisriickgang infolge deutlich niedrigerer
Ethanolerldse, geringerer Absatzmengen und gestiegener
Rohstoffkosten:
= Umsatz: —18 % auf 349 (428) Mio. €
= Operatives Ergebnis: 14 (47) Mio. €

= Segment Frucht verbucht Umsatz- und Ergebnisanstieg:
= Umsatz: +2 % auf 612 (600) Mio. €
= Operatives Ergebnis: 47 (44) Mio. €

Prognose fur das Gesamtjahr 2018/19

= Reduzierung der Prognose flr das Gesamtjahr 2018/19 am
20. September 2018 verdffentlicht.

= Konzernumsatz von nunmehr 6,6 bis 6,9 (bisherige
Prognose: 6,8 bis 7,1; Vorjahr: 7,0) Mrd. € erwartet.

= Operatives Konzernergebnis nunmehr in einer Bandbreite
von 25 bis 125 (bisherige Prognose: 100 bis 200; Vorjahr:
445) Mio. € erwartet.

= Anstieg des Capital Employed; deutlicher Rickgang des
ROCE.
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Konzernzahlen zum 31. August 2018

1. Halbjahr

2018/19 2017/18 +1=in %
Umsatz und Ergebnis
Umsatzerlose Mio. € 3.475 3.493 -0,5
EBITDA Mio. € 260 392 —33,6
EBITDA-Marge % 7,5 11,2
Abschreibungen Mio. € -121 -110 9,9
Operatives Ergebnis Mio. € 139 282 —-50,6
Operative Marge % 4,0 81
Jahrestiberschuss Mio. € 64 205 —-68,7
Cashflow und Investitionen
Cashflow Mio. € 227 349 —34,8
Investitionen in Sachanlagen* Mio. € 167 155 74
Investitionen in Finanzanlagen / Akquisitionen Mio. € 9 48 —-81,0
Investitionen gesamt Mio. € 176 203 -135
Wertentwicklung
Sachanlagen* Mio. € 3.291 3.007 9.5
Goodwill Mio. € 1.397 1.219 14,6
Working Capital Mio. € 1.689 1.518 11,3
Capital Employed Mio. € 6.490 5.856 10,8
Kapitalstruktur
Bilanzsumme Mio. € 8.707 8.251 55
Eigenkapital Mio. € 4.919 4.929 -0,2
Nettofinanzschulden Mio. € 758 248 > 100
Eigenkapitalquote % 56,5 59,7
Nettofinanzschulden in % des Eigenkapitals (Gearing) % 15,4 5,0
Aktie
Marktkapitalisierung per 31. August Mio. € 2.418 3.647 -33,7
Gesamtzahl Aktien per 31. August Mio. Stlick 204,2 204,2 0,0
Schlusskurs per 31. August € 11,84 17,86 =337
Ergebnis je Aktie per 31. August € 0,14 0,63 =778
Durchschnittliches Handelsvolumen/Tag Tsd. Stuck 831 953 -12,8
Performance Stidzucker-Aktie 1. Mérz bis 31. August? % -19,8 -25,9
Performance SDAX®/Vorjahr: MDAX® 1. Mdrz bis
31. August? % 31 5.6
Mitarbeiter 19.546 18.030 8,4

*EinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.

2Seit dem Geschéftsjahr 2018/19 ist die Stidzucker-Aktie im SDAX® gelistet; bis zum Ende des Geschaftsjahres 2017/18 war die Stidzucker-Aktie im MDAX® gelistet, daher wird die Performance der

Stidzucker-Aktie im Geschaftsjahr 2018/19 mit der Performance des SDAX® verglichen, die des vergangenen Jahres der des MDAX® gegeniibergestellt.

TABELLE 01
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WIRTSCHAFTSBERICHT

Konzernertragslage

Umsatz und operatives Ergebnis

Der Konzernumsatz lag im 1. Halbjahr des Geschaftsjahres
2018/19 bei 3.475 (3.493) Mio. €. Wahrend der Umsatz in den
Segmenten Zucker und CropEnergies deutlich zuriickging,
stieg er im Segment Spezialitdten deutlich an. Im Segment
Frucht lag der Umsatz leicht iber Vorjahresniveau.

Im Berichtszeitraum verringerte sich das operative Konzern-
ergebnis erwartungsgemaR deutlich auf 139 (282) Mio. €.
Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf die wie erwartet
deutlich schwdchere Entwicklung im Segment Zucker zuriick-
zufiihren. Auch im Segment CropEnergies ging das operative
Ergebnis deutlich zuriick. Das operative Ergebnis im Segment
Spezialitdten lag moderat unter, im Segment Frucht moderat
iber Vorjahresniveau.

Ergebnis der Betriebstatigkeit

Das Ergebnis der Betriebstatigkeit in Héhe von 149 (295) Mio. €
setzt sich aus dem operativen Ergebnis von 139 (282) Mio. €,
dem Ergebnis aus Restrukturierung und Sondereinfliissen in
Hohe von —1 (—4) Mio. € sowie dem Ergebnisbeitrag der at Equity
einbezogenen Unternehmen von 11 (17) Mio. € zusammen.

Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen
Das Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen
verminderte sich infolge des geringeren Ergebnisbeitrags im
Segment Spezialitaten auf 11 (17) Mio. €.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis belief sich in den ersten sechs Monaten
auf —18 (-18) Mio. €. Es umfasst ein verbessertes Zinsergeb-
nis von —11 (~14) Mio. € infolge riickldufiger Durchschnitts-
zinsen — bei gestiegener Durchschnittsverschuldung — sowie
ein sonstiges Finanzergebnis von —7 (-=4) Mio. €, das von
einem negativen Wahrungsergebnis, insbesondere durch die
Abschwdchung des argentinischen Pesos, gepragt ist.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Bei einem Ergebnis vor Ertragsteuern von 131 (277) Mio. €
beliefen sich die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag auf
—67 (=72) Mio. €. Der Anstieg der Konzernsteuerquote auf
51 (26) % resultiert im Wesentlichen aus der Annahme, dass
steuerliche Verluste im Segment Zucker zundchst bilanziell
nicht angesetzt werden kdnnen.

Geschaftsentwicklung im Konzern

2. Quartal 1. Halbjahr
2018/19 2017718 +/-in%  2018/19  2017/18  +/-in %
Umsatzerlose Mio. € 1.734 1.710 1,4 3.475 3.493 -0,5
EBITDA Mio. € 123 183 -33,1 260 392 —33,6
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte Mio. € -61 —55 11,3 -121 -110 9,9
Operatives Ergebnis Mio. € 62 128 -52,1 139 282 -50,6
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinflissen Mio. € -2 -3 —65,7 -1 —4 -69,0
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 4 3 31,9 11 17 -37,8
Ergebnis der Betriebstatigkeit Mio. € 64 128 -49,7 149 295 -49,6
EBITDA-Marge % 71 10,7 7,5 11,2
Operative Marge % 35 7,5 4,0 81
Investitionen in Sachanlagen* Mio. € 101 94 7,7 167 155 7.4
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen Mio. € 6 48 -87,7 9 48 -81,0
Investitionen gesamt Mio. € 107 142 -24,6 176 203 -13,5
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 380 423 -10,3
Capital Employed Mio. € 6.490 5.856 10,8
Mitarbeiter 19.546  18.030 8,4

*EinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 02
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 2018/19  2017/18 +/—in% 201819 201718  +/-in %
Umsatzerlose 1.734 1.710 1,4 3.475 3.493 -0,5
Operatives Ergebnis 62 128 -52,1 139 282 -50,6
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen -2 -3 —65,7 -1 —4 0,0
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 4 3 37,9 11 17 -37,8
Ergebnis der Betriebstatigkeit 64 128 -49,7 149 295 -49,6
Finanzergebnis -10 -9 11,1 -18 -18 0,0
Ergebnis vor Ertragsteuern 54 119 -54,5 131 277 -52,6
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -30 —33 -10,4 -67 =72 -6,3
Jahresiiberschuss 24 86 -71,9 64 205 -68,7
davon Aktionare der Stidzucker AG 9 50 -81,8 28 128 -71,9
davon Hybrid-Eigenkapital 3 3 0,0 7 7 0,0
davon sonstige nicht beherrschende Anteile 12 33 —64,7 29 70 -583
Ergebnis je Aktie (€) 0,04 0,24 -83,3 0,14 0,63 -717,8

Jahresiiberschuss

Vom Jahresiiberschuss von 64 (205) Mio. € entfielen
28 (128) Mio. € auf die Aktiondre der Slidzucker AG, 7 (7) Mio. €
auf das Hybrid-Eigenkapital und 29 (70) Mio. € auf die sonsti-
gen nicht beherrschenden Anteile, die im Wesentlichen die
Miteigentiimer der AGRANA- sowie der CropEnergies-Gruppe
betreffen. Der Rickgang des Anteils der Aktiondre der
Sudzucker AG am Jahresiiberschuss reflektiert insbesondere
das schwierige Marktumfeld im Segment Zucker.

TABELLE 03

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie betrug 0,14 (0,63) € fiir das 1. Halbjahr
2018/19. Der Ermittlung lag der zeitlich gewichtete
Durchschnitt von 204,2 (204,2) Mio. ausstehenden Aktien
zugrunde.
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Konzernfinanzlage

Cashflow
Der Cashflow erreichte 227 Mio. € nach 349 Mio. € im Vorjah-
reszeitraum bzw. 6,5 (10,0) % der Umsatzerlose.

Working Capital

Der Mittelzufluss aus der Abnahme des Working Capitals von
190 (176) Mio. € resultierte maBgeblich aus dem Abbau der
Vorrate im 1. Halbjahr, der die in diesem Zeitraum bezahlten
Verbindlichkeiten gegeniiber Riibenanbauern tberstieg.

Investitionen in Sachanlagen

Die Investitionen in Sachanlagen (einschlieBlich immaterieller
Vermdgenswerte) beliefen sich im 1. Halbjahr auf 167
(155) Mio. €. Die Investitionen im Segment Zucker in Hohe von
63 (75) Mio. € entfielen iberwiegend auf Ersatzinvestitionen
sowie auf weitere Optimierungen der Logistik und Effizienz-
verbesserungen der Produktion. Das Investitionsvolumen im
Segment Spezialitaten in Hohe von 78 (53) Mio. € betraf im
Wesentlichen die Errichtung und Vorbereitungen von neuen
Produktionsanlagen bzw. Kapazitdtserweiterungen in den
Bereichen BENEO und AGRANA Stérke. Die Investitionen im
Segment CropEnergies in Héhe von 5 (12) Mio. € beinhalten
neben diversen Ersatzinvestitionen die Optimierung und

Erweiterung der Produktionsanlagen. Im Segment Frucht
betrafen die Investitionen von 21 (15) Mio. € {iberwiegend
die Division Fruchtzubereitungen und hierbei die Installation
weiterer Produktionskapazitaten.

Investitionen in Finanzanlagen

Die Investitionen in Finanzanlagen in Hohe von 9 (48) Mio. €
betrafen im Wesentlichen den Erwerb von 100 % der Anteile
an dem ungarischen Fruchtsaftkonzentrathersteller Brix
Trade Kft., Nagykallo, im 1. Quartal sowie den Erwerb von
49 % der Anteile an dem algerischen Fruchtzubereitungs-
hersteller Elafruits SPA, Akbou, im 2. Quartal. Im Vorjahr
entfielen die Investitionen in Finanzanlagen mafRgeblich auf
den 100%igen Erwerb des Tiefkiihlpizzaherstellers HASA
GmbH in Burg/Sachsen-Anhalt im 2. Quartal 2017/18.

Entwicklung der Nettofinanzschulden

Die Nettofinanzschulden von 843 Mio. € am 28. Februar 2018
reduzierten sich um 85 Mio. € auf 758 Mio. € am 31. Au-
gust 2018. Dabei wurden die Investitionen in Sach- und Finanz-
anlagen von insgesamt 176 Mio. € und die Gewinnausschiit-
tungen von 150 Mio. € vollstandig aus dem Cashflow in Hohe
von 227 Mio. € sowie dem Mittelzufluss aus der Veranderung
des Working Capitals von 190 Mio. € finanziert.

Finanzierungsrechnung

2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 201819 201718 +/-in%  2018/19 2017118  +/-in %
Cashflow 130 163 -20,4 227 349 -34,8
Zunahme (-)/Abnahme (+) des Working Capitals 164 336 -51,3 190 176 7,8
Mittelzufluss (+)/-abfluss () aus laufender Geschaftstatigkeit 293 500 —-41,4 416 525 -20,8
Summe Investitionen in Sachanlagen* -101 —94 7,7 -167 —155 7.4
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen -6 —48 -87,7 -9 —48 -81,0
Investitionen gesamt -107 -142 -24,6 -176 -203 -13,5
Sonstige Cashflows aus Investitionstatigkeit -52 1 - —48 2 -
Mittelabfluss (=)/-zufluss (+) aus Investitionstatigkeit -159 -141 13,0 -224 -201 11,6
Aufstockungen an Tochterunternehmen 0 0 - 0 -1 -20,0
Abstockungen an Tochterunternehmen (+) /Kapitalriickkauf (=) 0 0 - 0 0 -100,0
Gewinnausschittungen —-146 —149 =22 -150 —154 =21
Sonstige Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 103 —-106 - —64 =70 -8,6
Mittelabfluss (<) /-zufluss (+) aus Finanzierungstatigkeit —-43 -255 -83,1 -214 =225 -4,7
Sonstige Anderungen der fliissigen Mittel 0 -7 =100,0 -9 2 -
Abnahme (-)/Zunahme (+) der fliissigen Mittel 91 98 -17,0 -32 101 -
Flissige Mittel am Anfang der Periode 463 585 -20,8 585 581 0,8
Fliissige Mittel am Ende der Periode 554 682 -18,9 554 682 -18,9

*EinschlieBlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 04
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Konzernvermdgenslage

Bilanz

Mio. € 31. August 2018 31. August 2017 +/=in %
Aktiva

Immaterielle Vermogenswerte 1.667 1.272 31,1
Sachanlagen 3.022 2.954 2,3
Ubrige Vermogenswerte 507 576 -12,0
Langfristige Vermogenswerte 5.196 4.802 8,2
Vorrate 1.439 1.309 9,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.041 980 6,2
Ubrige Vermdgenswerte 1.031 1.160 -111
Kurzfristige Vermogenswerte 3.511 3.449 18
Bilanzsumme 8.707 8.251 55
Passiva

Eigenkapital der Aktiondre der Stidzucker AG 3.382 3.385 -0,1
Hybrid-Eigenkapital 654 653 01
Sonstige nicht beherrschende Anteile 883 891 -0,9
Eigenkapital 4.919 4.929 -0,2
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 7817 828 =49
Finanzverbindlichkeiten 1.081 539 > 100
Ubrige Schulden 387 286 35,3
Langfristige Schulden 2.255 1.653 36,4
Finanzverbindlichkeiten 429 535 -19,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 468 436 7,2
Ubrige Schulden 636 698 -89
Kurzfristige Schulden 1.533 1.669 -8,1
Bilanzsumme 8.707 8.251 55
Nettofinanzschulden 758 248 >100
Eigenkapitalquote in % 56,5 59,7

Nettofinanzschulden in % des Eigenkapitals (Gearing) 15,4 5,0

Langfristige Vermdgenswerte

Die langfristigen Vermdgenswerte stiegen um 394 Mio. € auf
5.196 (4.802) Mio. €. Insbesondere infolge des Erwerbs des
Tiefkiihlpizzaherstellers Richelieu Foods Inc., Braintree/
Massachusetts/USA, im 4. Quartal 2017/18 erhohten sich der
Geschafts- oder Firmenwert und die (ibrigen immateriellen
Vermogenswerte, wodurch die immateriellen Vermdgens-
werte insgesamt auf 1.667 (1.272) Mio. € anstiegen. Der

TABELLE 05

Buchwert der Sachanlagen erhdhte sich bedingt durch Inves-
titionen sowie die Konsolidierungskreisdnderungen um
68 Mio. € auf 3.022 (2.954) Mio. €. Der Riickgang der Ubrigen
Vermdgenswerte um 69 Mio. € auf 507 (576) Mio. € resultierte
insbesondere aus aufgrund des schwierigen Zuckermarkt-
umfelds rickldufigen Beteiligungswerten der at Equity
einbezogenen Unternehmen von 380 (423) Mio. € und gerin-
geren aktiven latenten Steuern von 73 (98) Mio. €.
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Kurzfristige Vermogenswerte

Die kurzfristigen Vermdgenswerte stiegen um 62 Mio. €
auf 3.511 (3.449) Mio. €. Wesentliche Ursachen hierflr waren
um 130 Mio. € hohere Vorratsbestande von 1.439
(1.309) Mio. € — insbesondere im Segment Spezialitdten —
infolge des zum Vorjahresstichtag noch nicht enthaltenen
Tiefkiihlpizzaherstellers Richelieu Foods Inc. sowie um
61 Mio. € gestiegene Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von 1.041 (980) Mio. €. Dem stand ein Rickgang
der Ubrigen Vermdgenswerte um 129 Mio. € auf 1.031
(1.160) Mio. € gegeniiber, der maRgeblich aus dem Riickgang
der flussigen Mittel in Verbindung mit der Riickzahlung der
400-Mio.-€-Anleihe am 29. Mdrz 2018 resultierte.

Eigenkapital

Das Eigenkapital lag mit 4.919 (4.929) Mio. € auf Vorjahres-
niveau; bei einer gestiegenen Bilanzsumme von 8.707
(8.251) Mio. € ergab sich eine Eigenkapitalquote von 56
(60) %. Das Eigenkapital der Aktiondre der Stidzucker AG lag
mit 3.382 (3.385) Mio. € ebenfalls auf Vorjahresniveau; die
sonstigen nicht beherrschenden Anteile nahmen um 8 Mio. €
auf 883 (891) Mio. € ab.

Langfristige Schulden

Die langfristigen Schulden erhdhten sich um 602 Mio. € auf
2.255 (1.653) Mio. €. Dabei reduzierten sich die Riickstellungen
fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen um 41 Mio. € auf
787 (828) Mio. € infolge der Bewertung mit dem gestiegenen
Marktzinssatz von 2,20 % am 31. August 2018 nach 1,90 %
am 31. August 2017. Die Finanzverbindlichkeiten verzeichne-
ten einen Anstieg um 542 Mio. € auf 1.081 (539) Mio. € durch
die Aufnahme der Anleihe 2017/2025 im 3. Quartal 2017/18
mit einem Buchwert von 495 Mio. € sowie gestiegene
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Der Anstieg der
tibrigen Schulden um 101 Mio. € auf 387 (286) Mio. € resultiert
maRgeblich aus den gestiegenen passiven latenten Steuern.

Kurzfristige Schulden

Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich um 136 Mio. € auf
1.533 (1.669) Mio. €. Dabei verzeichneten die kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten einen Riickgang um 106 Mio. € auf
429 (535) Mio. € infolge der Riickzahlung der am 29. Mdrz 2018
falligen Anleihe 2011/2018 mit einem Nominalwert von
400 Mio. €. Dem stand die Aufnahme von Commercial Papers
in Hohe von 150 Mio. € sowie ein Anstieg der Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten gegeniiber. Die Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich um
32 Mio. € auf 468 (436) Mio. €; darin enthalten sind Verbindlich-
keiten gegeniiber Riibenanbauern in Héhe von 18 (28) Mio. €.
Bei den Ubrigen Schulden, die sich aus sonstigen Riickstellungen,
Steuerschulden und sonstigen Verbindlichkeiten zusammen-
setzen, war ein Rickgang um 62 Mio. € auf 636 (698) Mio. € zu
verzeichnen.

Nettofinanzschulden

Die Nettofinanzschulden zum 31. August 2018 stiegen — ins-
besondere aufgrund des Erwerbs von Richelieu Foods Inc. im
4. Quartal 2017/18 — um 510 Mio. € auf 758 (248) Mio. €; sie
entsprechen 15,4 (5,0) % des Eigenkapitals.
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Mitarbeiter

Die Zahl der im Konzern beschaftigten Mitarbeiter (Vollzeit-
aquivalente) lag zum Ende des 1. Halbjahres des Geschafts-
jahres 2018/19 mit 19.546 (18.030) Uber Vorjahr. Im Segment
Spezialitaten stieg die Mitarbeiterzahl um 792 auf 5.695
(4.903), was insbesondere aus dem Mitarbeiterzuwachs im
Rahmen des Erwerbs der Richelieu Foods Inc. durch Freiberger
sowie aus Neueinstellungen bei AGRANA Stdrke resultierte.
Der Anstieg der Mitarbeiterzahl im Segment Frucht um 581
auf 6.177 (5.596) resultierte insbesondere aus einem héheren
Bedarf an Saisonkraften beispielsweise fir das gestiegene
Apfel- und Kirscherntevolumen in der Ukraine oder fiir das
groRere Erdbeerverarbeitungsvolumen in Marokko.

Mitarbeiter zum Bilanzstichtag nach Segmenten

31. August 2018 2017 +1=in %
Zucker 7.257 7.123 1,9
Spezialitaten 5.695 4.903 16,2
CropEnergies 417 408 2,2
Frucht 6.177 5.596 10,4
Konzern 19.546 18.030 8,4

TABELLE 06
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SEGMENT ZUCKER

Marktentwicklung, wirtschaftliches
Umfeld, Rahmenbedingungen

Weltzuckermarkt

Das deutsche Analystenhaus F. O. Licht rechnet in einer Aktuali-
sierung der Schatzung der Weltzuckerbilanz vom August 2018
auch fiir das Wirtschaftsjahr 2018/19 (1. Oktober bis 30. Sep-
tember) mit einem Uberschuss. Nach dieser aktualisierten
Schdtzung kdme es bei einer Produktion auf Vorjahresniveau
von 194,2 (193,2) Mio. t und einem weiter wachsenden
Verbrauch von 185,7 (183,0) Mio. t zu einem weiteren Aufbau
der Bestande auf 84,6 (76,3) Mio. t bzw. rund 46 (42) % eines
Jahresverbrauchs.

Weltmarktpreise fiir Zucker

1. September 2015 bis 31. August 2018,
London, ndchster gehandelter Terminmonat
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GRAFIK 01

Nach Beginn des Geschaftsjahres 2018/19 ging der Welt-
marktpreis flr Weilzucker zundchst von 296 €/t auf nahezu
250 €/t im April zurlick. Unterstiitzt von einem stdrkeren
US-Dollar erholte er sich im Mai wieder auf rund 300 €/t. Seit
Mitte Juli fiel das Weltmarktpreisniveau zeitweise auf nahezu
260 €/t. Zum Ende des Berichtszeitraums lag der Weltmarkt-
preis fiir WeiRzucker bei 280 €/t und ist bis Ende September
2018 weiter gefallen.

EU-Zuckermarkt

In dem zuriickliegenden Zuckerwirtschaftsjahr (ZWJ; 1. Okto-
ber bis 30. September) 2017/18 geht die EU-Kommission
aufgrund einer deutlichen Anbauausweitung bei regional un-
terschiedlichen, aber insgesamt guten bis sehr guten Ertrégen
von einem Anstieg der Zuckererzeugung (inkl. Isoglukose) auf
21,7 (17,6) Mio. t aus. Mit dem Wegfall der Zuckerquotenrege-
lung und der Zuckerribenmindestpreise ab Oktober 2017
entfiel auch die Begrenzung der EU-Exporte. Die Produktions-
steigerung fiihrte zu einer Erhohung der EU-Exporte auf 3,3
(1,4) Mio. t bei gleichzeitig riicklaufigen Importmengen von
1,3 (2,5 Mio. t. Die EU wurde damit wieder vom Netto-
Importeur zum Netto-Exporteur.

Fir das seit 1. Oktober 2018 laufende ZWJ 2018/19 geht die
EU-Kommission bei einer stabilen Riibenanbaufldche auf-
grund der trockenheitsbedingt schlechteren Ertrége in den
grolBen europdischen Anbauregionen von einem Riickgang der
Erzeugung um 1,9 Mio. t auf 19,8 (21,7) Mio. t aus. Bei unver-
andert erwarteten Importen sollen daher die Exporte und die
Bestande zuriickgehen.

EU-Preis-Reporting Zucker

1. August 2015 bis 31. Juli 2018
€t Ww.
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Quelle: EU Kommission, Generaldirektion Landwirtschaft und landliche Entwicklung.

GRAFIK 02

Zu Beginn des abgelaufenen ZWJ 2017/18 im Oktober 2017
fiel der EU-Preis fiir Zucker (Food und Non-Food) auf 420 €/t
loser Zucker ab Werk und ging in den Folgemonaten weiter
zurtick. Im Juli 2018 erreichte der EU-Preis mit 346 €/t das
historisch bislang niedrigste Niveau. Er liegt somit seit Anfang
2018 deutlich unter dem regulatorisch festgelegten Referenz-
schwellenwert von 404 €/t.
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Energiemarkt

Das von den OPEC-Staaten Ende 2016 vereinbarte Kirzungs-
abkommen wurde im 2. Quartal 2018/19 infolge einer stark
riickldufigen Produktion in Venezuela Ubererfiillt, sodass die
globalen Rohdlmdrkte im Defizit blieben. Der Brent-Rohélpreis
entwickelte sich, ausgehend von 77 USD/Barrel, weitgehend
seitwdrts. Bis Mitte August 2018 lieRBen eine drohende Eska-
lierung des amerikanisch-chinesischen Handelskonfliktes und
die steigende Olproduktion der OPEC-Staaten und Russlands
den Preis auf 71 USD/Barrel konsolidieren. Der Handels-
konflikt und die straffe US-Zinspolitik weckten zudem
Beflrchtungen vor einer geddmpfte Nachfrageentwicklung in
den Schwellenldndern. Die Marktstimmung drehte gegen
Quartalsende ins Positive, als sich eine Entspannung im
Handelskonflikt abzeichnete und die Erwartung sanktions-
bedingt riickliufiger Olexporte aus dem Iran auf eine Ange-
botsverknappung hindeuteten. Der Brent-Rohdlpreis stieg am
Quartalsende auf 78 USD/Barrel; bis Ende September 2018
war ein weiterer Anstieg zu verzeichnen.

EU-Agrar- und Zuckerpolitik, WTO-Verhandlungen
und Freihandelsabkommen

Zum 1. Juni 2018 verdffentlichte die EU-Kommission ihre
Vorschlage zur EU-Agrarpolitik nach 2020. Diese ergdnzen die
im Mai vorgelegten Budgetvorschldge zum EU-Haushalt nach
2020. Es wird erwartet, dass die Vorschlage zu einer Reduzie-
rung der staatlichen Zahlungen in Form von Direktzahlungen
fihren konnen, was den Anpassungsdruck in der Land-
wirtschaft weiter erhdhen wiirde. Dariiber hinaus ist mit einer
starkeren nationalen Ausrichtung der Agrarpolitik zu rechnen.
Diese Tendenz, die das Prinzip des gemeinsamen Marktes flr
Agrarprodukte und Zucker unterhéhlt, birgt das Risiko
zunehmender wettbewerbsverzerrender nationaler MaR-
nahmen — wie die bereits heute in einigen EU-Landern an den
Zuckerribenanbau gekoppelten Direktzahlungen — zulasten
der wettbewerbsstarken Anbauregionen, in denen Stidzucker
iberwiegend aktiv ist.

Neben den seit Jahren stockenden WTO-Gesprachen verhan-
delt die EU mit verschiedenen Staaten bzw. Staatengemein-
schaften, wie beispielsweise dem MERCOSUR-Verbund und
Australien, Uber mogliche Freihandelsabkommen. Sollten
Zucker und zuckerhaltige Waren — entgegen der bisherigen
Handelspraxis — nicht als sensible Produkte eingestuft
werden, konnten kiinftig zusatzliche Zuckermengen zoll-
beglnstigt in die EU importiert werden.

Im April erfolgte eine Grundsatzeinigung zwischen Mexiko
und der EU (ber ein Freihandelsabkommen. Bis zum Jahres-
ende sollen verbliebene technische Fragen geklart werden.
Fir Rohzucker zur Raffination hat die EU ein zollbegiinstigtes
Importkontingent von 30.000 t pro Jahr eingerdumt.

Dariiber hinaus haben sich im Berichtszeitraum keine wesent-
lichen Anderungen der im Geschaftsbericht 2017/18 (Konzern-
lagebericht, Wirtschaftsbericht, Segment Zucker) auf den
Seiten 61 und 62 dargestellten rechtlichen und politischen
Rahmenbedingungen der EU-Zuckerpolitik, WTO-Verhandlun-
gen und Freihandelsabkommen ergeben.
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Geschaftsentwicklung

Umsatz und operatives Ergebnis

Der Umsatz im Segment Zucker sank im Berichtszeitraum,
trotz deutlich héherer Absatzmengen im Export und in der EU,
infolge deutlich niedrigerer Erlose auf 1.389 (1.516) Mio. €.

Die héheren Absatzmengen konnten erwartungsgemaR bei
Weitem nicht den nochmals starkeren Erlosriickgang kom-
pensieren. Wahrend im Vorjahr in der ersten Geschaftsjahres-
halfte die Erlose noch angestiegen waren, sind sie seit Okto-
ber 2017 deutlich rickldufig. Daher ging das operative
Ergebnis im 1. Halbjahr des Geschaftsjahres 2018/19 auf
3(111) Mio. € zuriick und war im 2. Quartal mit -6 (47) Mio. €
negativ.

Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen
Das Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen belief
sich im Segment Zucker auf 1 (~2) Mio. € und betrifft — neben
der AGRANA-Studen-Gruppe und Maxi S.r.l. — ED&F Man
Holdings Limited. Der Ergebnisbeitrag reflektiert das weiter-
hin schwierige Umfeld im Bereich Zucker.

Riibenanbau und Kampagne 2018

Die Trockenheit im Sommer in den meisten unserer Anbauge-
biete spiegelt sich in einer insgesamt unterdurchschnittlichen
Ertragserwartung in der Siidzucker-Gruppe wider. Dagegen
liegt der erwartete Zuckergehalt Gber dem Durchschnitt der
letzten Jahre.

Die Kampagne startete in diesem Jahr Ende August bei
Stidzucker Moldau. Die iibrigen Werke haben zwischen Ende
September und Anfang Oktober mit der Kampagne begonnen.

Investitionen in Sachanlagen

Die Investitionen der ersten sechs Monate in Hohe von
63 (75) Mio. € entfielen (iberwiegend auf Ersatzinvestitionen
und Investitionen im Bereich Lager und Logistik. Hierzu zdhlen
MaBnahmen wie weitere Abpackmaschinen und Lagerhallen,
aber auch die Anbindung an die Infrastruktur. Weitere Schwer-
punktthemen bildeten Investitionen in Umweltschutzmal-
nahmen wie Abwasserreinigung und Emissionsreduktionen
bei der Dampferzeugung sowie in Larmschutzmanahmen.
Hervorzuheben sind zudem Projekte zur Erneuerung der
Prozessleitsysteme in den Werken der Siidzucker AG.

Geschaftsentwicklung im Segment Zucker

2. Quartal 1. Halbjahr
2018/19 201718 +/-in%  2018/19  2017/18  +/-in %
Umsatzerlose Mio. € 694 739 -6,2 1.389 1.516 -84
EBITDA Mio. € 9 61 —-86,4 31 142 -177,8
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte Mio. € -15 -14 1,4 -28 -31 -6,8
Operatives Ergebnis Mio. € -6 47 - 3 111 -97,5
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen Mio. € -2 -3 -56,3 -1 -4 —64,9
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 0 -6 -92,1 1 =2 -
Ergebnis der Betriebstatigkeit Mio. € -8 38 - 3 105 -97,2
EBITDA-Marge % 1,2 8,4 2,3 9,4
Operative Marge % -0,9 6,4 0,2 73
Investitionen in Sachanlagen? Mio. € 41 52 -18,9 63 75 -15,5
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen Mio. € 2 2 -25,0 2 2 -25,0
Investitionen gesamt Mio. € 43 54 -191 65 77 -15,7
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 311 341 -838
Capital Employed Mio. € 3.089 2.969 4,0
Mitarbeiter 7.257 7.123 1,9

*EinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 07
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SEGMENT SPEZIALITATEN

Geschaftsentwicklung

Umsatz und operatives Ergebnis

Im Segment Spezialitdten konnte die positive Entwicklung des
1. Quartals fortgesetzt und der Umsatz im 1. Halbjahr des Ge-
schéftsjahres 2018/19 auf 1.125 (949) Mio. € gesteigert wer-
den. Dabei wurden weiterhin deutlich unter Vorjahr liegende
Bioethanolerldse insbesondere durch die Umsatzbeitrage des
im Vorjahr noch nicht enthaltenen Tiefkiihlpizzaherstellers
Richelieu Foods Inc. mehr als ausgeglichen.

Dem steht jedoch weiterhin ein Riickgang des operativen
Ergebnisses gegeniiber, welches sich im 1. Halbjahr auf 75
(80) Mio. € verringerte. Dabei wirkten sich im Bereich Stdrke
neben den gestiegenen Fixkosten aus Kapazitatserhéhungen
weiterhin die geringeren Erlose fiir Verzuckerungsprodukte
und Ethanol ergebnisbelastend aus. Die Ubrigen Produktberei-
che entwickelten sich insgesamt erwartungsgemal$ positiv.

Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen
Das Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen in
Hohe von 10 (19) Mio. € betraf im Wesentlichen das anteilige
Ergebnis der Starke- und Bioethanolaktivitaten der ungarischen

Hungrana-Gruppe, die von den negativen Marktpreisentwick-
lungen bei Bioethanol und — als groR3ter europdischer Herstel-
ler von Isoglukose — bei Verzuckerungsprodukten besonders
getroffen wurde.

Investitionen in Sachanlagen

Die Investitionen im Segment Spezialitdten von 78 (53) Mio. €
betrafen in der Division BENEO vorrangig Manahmen zur
Erfillung von Marktanforderungen im Bereich S3uglings-
nahrung. Daneben werden in allen Geschéftsfeldern der
BENEO die Anlagen zur Kapazitatssteigerung optimiert bzw.
erweitert. In der Division Stdrke entfiel der maRgebliche
Investitionsumfang an den dsterreichischen Standorten auf
die Steigerung der Kartoffelverarbeitung u.a. durch die Errich-
tung neuer Trockneranlagen fir Kartoffelstarke und Kartoffel-
fasern in Gmiind sowie auf die Erweiterung der Weizen-
starkeanlage in Pischelsdorf. In der Division Freiberger wurde
Uiberwiegend in die Effizienzverbesserung bestehender
Anlagen in Westhoughton/GroRbritannien investiert.

Investitionen in Finanzanlagen

Im Vorjahr entfielen die Investitionen in Finanzanlagen in
Héhe von 46 Mio. € auf den 100%igen Erwerb des Tiefkiihl-
pizzaherstellers HASA GmbH in Burg/Sachsen-Anhalt im
2. Quartal 2017/18.

Geschaftsentwicklung im Segment Spezialitdten

2. Quartal 1. Halbjahr
2018/19 2017118 +/-in% _ 2018/19  2017/18  +/-in %
Umsatzerlose Mio. € 567 468 21,2 1.125 949 18,6
EBITDA Mio. € 65 61 6,9 131 123 75
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte Mio. € -28 —22 27,5 -56 —43 31,0
Operatives Ergebnis Mio. € 37 39 -4,9 75 80 -5,2
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen Mio. € 0 0 - 0 0 -
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 4 9 =511 10 19 =-52,6
Ergebnis der Betriebstatigkeit Mio. € 41 48 -13,6 85 99 -14,5
EBITDA-Marge % 11,5 13,0 11,7 12,9
Operative Marge % 6,5 8,3 6,7 8,4
Investitionen in Sachanlagen* Mio. € 43 23 84,6 78 53 474
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen Mio. € 0 46 —100,0 1 46 -96,3
Investitionen gesamt Mio. € 43 69 -37,7 79 99 -19,2
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 67 81 -16,8
Capital Employed Mio. € 2.120 1.572 34,9
Mitarbeiter 5.695 4.903 16,2

LEinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 08

11
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SEGMENT CROPENERGIES

Marktentwicklung, wirtschaftliches
Umfeld, Rahmenbedingungen

Ethanolmarkt

In den USA soll die Ethanolproduktion im Jahr 2018 auf
61,9 (61,5 Mio. m* ansteigen. Aufgrund des Produktions-
iberschusses wird mit US-Nettoexporten von 5,0 (5,0) Mio. m*
gerechnet. Der 1-Monats-Future fiir Ethanol an der Chicago
Board of Trade (CBOT) ging im Berichtszeitraum von umge-
rechnet 330 €/m* Anfang Juni 2018 auf rund 290 €/m* Ende
August 2018 zuriick. Der Preisriickgang ist u.a. auf einen

zwischenzeitlich  angestiegenen Lagerbestand

zuriickzu-

flihren, nachdem giinstige Maispreise in den USA eine hohe

Kapazitdtsauslastung beglinstigten.

Im  Zuckerwirtschaftsjahr 2018/19 sollen in Brasilien
29,2 (27,8) Mio. m* Ethanol hergestellt werden. Aufgrund
der geringeren Weltmarktpreise fiir Zucker werden Uber
60 % des geernteten Zuckerrohrs zu Ethanol verarbeitet,
wohingegen es im Vorjahr nur rund 50 % waren. Die
Ethanolproduktion wird daher trotz einer etwas geringeren
Zuckerrohrernte steigen und dabei weitgehend dem erwarte-
ten Verbrauch von 29,4 (28,4) Mio. m*® entsprechen. Die
Ethanolpreise setzten ihren riickldufigen Trend fort und
gingen, umgerechnet in Euro, von rund 420 €/m* Anfang Juni

2018 auf rund 330 €/m® im Ende August 2018 zur{ick.

EU-Mengenbilanz Bioethanol

Mio. m? 2015 2016 2017 2018e
Anfangsbestand 2,4 2,4 2,2 2,2
Erzeugung 7,3 7,0 7,5 7,7
davon Kraftstoffethanol 5,0 4,7 5,2 53
Import 0,7 0,6 0,5 0,5
Verbrauch -78 -7,6 -7.8 =79
davon Kraftstoffethanol =54 -5,2 -5,2 -5,3
Export -0,2 -0,2 -0,2 -0,3
Endbestand 2,4 2,2 2,2 2,2

Quelle: F. 0. Licht. Schatzung der EU-Mengenbilanz Bioethanol, August 2018.

TABELLE 09

Nachdem die Ethanolpreise in Europa im 1. Quartal 2018/19
unter 450 €/m* gesunken waren, stiegen sie zundchst auf
470 €/m*® Anfang Juni 2018 und weiter auf rund 510 €/m* Ende
August 2018 an. Der Preisanstieg kann u.a. auf geringere
Importe und hohere Getreidepreise im Berichtszeitraum

zuriickgefiihrt werden. Die Produktion und der Verbrauch
von Kraftstoffethanol in der EU sollen sich auf jeweils
5,3 (5,2) Mio. m? leicht erhéhen.

In Deutschland gehen Marktbeobachter fiir 2018 von einem
unveranderten Kraftstoffethanolverbrauch von 1,5 (1,5) Mio. m*
aus. Im 1. Halbjahr 2018 lag der Absatz jedoch nach vorlaufi-
gen Daten bei 752 (702) Tsd. m* und damit rund 7 % héher als
im Vorjahreszeitraum.

Getreidemarkt

Das US-Landwirtschaftsministerium (USDA) geht in seiner
Schédtzung vom 12. September 2018 von einer Weltgetreide-
produktion (ohne Reis) 2018/19 leicht {iber dem Vorjahres-
niveau mit 2.080 (2.073) Mio. t aus. Bei einem erwarteten
Getreideverbrauch von 2.132 (2.095) Mio. t sollen sich die
Lagerbestdnde auf 446 (498) Mio. t reduzieren.

Die EU-Kommission erwartet angesichts durrebedingter
Ernteverluste einen deutlichen Riickgang der EU-Getreide-
produktion auf 287 (307) Mio. t. Die Ernte entspricht demnach
dem erwarteten Verbrauch von 286 (285) Mio. t.

In Anbetracht der geringeren Verfligbarkeit europdischen
Getreides sind die Weizenpreise an der Euronext in Paris von
182 €/t Anfang Juni 2018 auf 205 €/t Ende August 2018 und
damit um Uber 10 % angestiegen. Im Vorjahresvergleich ist
sogar ein Preisanstieg um Uber 30 % zu verzeichnen.

Rechtliche und politische
Rahmenbedingungen

Aktuelle Rahmenbedingungen in der EU

In der EU stellen die Erneuerbare-Energien-Richtlinie und die
Kraftstoffqualitatsrichtlinie die Weichen fir mehr Klima-
schutzim Transport. Der Anteil an erneuerbaren Energien soll
bis 2020 auf 10 % steigen. Bis zu 7 %-Punkte kdnnen dabei
auf erneuerbare Kraftstoffe aus Ackerpflanzen entfallen.
Erneuerbare Kraftstoffe missen strenge Nachhaltigkeits-
kriterien einhalten und (ber die gesamte Wertschdpfungs-
kette mindestens 50 Gew.-% an Treibhausgasemissionen
gegeniiber fossilen Kraftstoffen einsparen. Dariiber hinaus
sollen die mit dem Kraftstoffverbrauch verbundenen
Treibhausgasemissionen bis 2020 um 6 Gew.-% gegeniiber
dem Basiswert von 94,1 g C0,dq/MJ gesenkt werden.
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Erneuerbare-Energien-Richtlinie nach 2020

Bei den Verhandlungen iiber die Neufassung der Erneuerbare-
Energien-Richtlinie einigten sich Europdisches Parlament und
Rat am 14. Juni 2018 auf eine gemeinsame Position. Der
Anteil an erneuerbaren Energien in der EU soll demnach bis
2030 auf mindestens 32 % ansteigen. Fir den Transport-
sektor ist dabei ein Anteil von mindestens 14 % vorgesehen.
Hierzu kénnen erneuerbare Kraftstoffe aus Ackerpflanzen
unverdndert beitragen. Ihr Beitrag soll sich auf dem im Jahr
2020 erreichten Niveau bewegen kdnnen. Gleichzeitig soll die
Nutzung von Biokraftstoffen, deren Rohstoffgewinnung zu
einem Verlust an kohlenstoffreichen Gebieten (z.B. Regen-
wald) gefiihrt haben, ab 2023 sukzessive reduziert werden.
Der Anteil von Kraftstoffen aus Abféllen und Reststoffen soll
von 0,2 % im Jahr 2022 auf mindestens 3,5 % im Jahr 2030
steigen. Dariiber hinaus sollen diese Kraftstoffe, wie auch
erneuerbarer Strom, im StraBenverkehr mehrfach auf das
Transportziel angerechnet werden. Mit dem Inkrafttreten der
Richtlinie wird Anfang 2019 gerechnet. Der Kompromiss bietet
die Chance, dass nachhaltig hergestellte, erneuerbare Kraft-
stoffe aus Ackerpflanzen auch nach 2020 genutzt werden
konnen. Kritisch zu beurteilen ist die mehrfache Anrechnung
bestimmter Kraftstoffe und Energietrdger, weil durch die
damit verbundene virtuelle Erh6hung des Erneuerbare-
Energien-Anteils weder der Verbrauch fossiler Kraftstoffe
gesenkt noch die Ausbeutung fossiler Olquellen verringert wird.

Geschaftsentwicklung

Umsatz und operatives Ergebnis

Im Segment CropEnergies blieb der Umsatzim 1. Halbjahr des
Geschaftsjahres 2018/19 mit 349 (428) Mio. € deutlich unter
dem Vorjahr. Dies ist insbesondere auf signifikant geringere
Ethanolerlése, besonders im Vergleich zu einem noch Uber-
durchschnittlich hohen Erldsniveau im 1. Halbjahr des Vorjah-
res, zuriickzufiihren.

Infolge der negativen Umsatzentwicklung verringerte sich
auch das operative Ergebnis auf 14 (47) Mio. €. Dabei wirkten
neben niedrigeren Erldsen eine reduzierte Absatzmenge
sowie ein Anstieg der Rohstoffkosten belastend. Im 2. Quartal
erholte sich das operative Ergebnis im Vergleich zum 1. Quar-
tal aufgrund gestiegener Ethanolerldse deutlich.

Investitionen in Sachanlagen

Die Investitionen in den ersten sechs Monaten beliefen sich
auf 5 (12) Mio. € und dienen neben dem Ersatz von Grund-
aggregaten insbesondere der Effizienzsteigerung von Produk-
tionsanlagen, u.a. durch MaRnahmen zum flexiblen Rohstoff-
einsatz in Zeitz. Auch an den anderen Standorten werden
verschiedene Investitionen zur Optimierung im Bereich Ener-
gie, aber auch in der allgemeinem Prozessverbesserung
durchgefiihrt. Hierzu zéhlt auch die Erweiterung der Zentrifu-
genstation bei Ensus, Wilton/GroRbritannien.

Geschaftsentwicklung im Segment CropEnergies

2. Quartal 1. Halbjahr
2018/19 2017118 +/-in%  2018/19  2017/18  +/-in %
Umsatzerlose Mio. € 173 214 -19,1 349 428 -18,4
EBITDA Mio. € 20 34 =421 34 66 —49,3
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte Mio. € -10 =10 1,0 =20 -19 1,6
Operatives Ergebnis Mio. € 10 24 -59,7 14 47 -170,0
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen Mio. € 0 0 - 0 0 —-100,0
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 0 0 - 0 0 —100,0
Ergebnis der Betriebstatigkeit Mio. € 10 24 -58,7 14 47 -69,6
EBITDA-Marge % 11,2 15,7 9,7 15,6
Operative Marge % 5,6 11,1 4,1 111
Investitionen in Sachanlagen? Mio. € 3 8 —66,3 5 12 -62,1
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen Mio. € 0 0 - 0 0 -
Investitionen gesamt Mio. € 3 8 -66,3 5 12 -62,1
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 2 2 0,0
Capital Employed Mio. € 437 485 -9,9
Mitarbeiter 417 408 2,2

LEinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 10
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SEGMENT FRUCHT

Marktentwicklung, wirtschaftliches
Umfeld, Rahmenbedingungen

Absatzmarkte

Die marktbestimmenden globalen Konsumtrends sind weiter-
hin Nachhaltigkeit und Transparenz, Natlrlichkeit sowie
Gesundheit und Genuss. Nachhaltigkeit und Transparenz
zeigen sich im Joghurtmarkt vor allem durch zwei Trendrich-
tungen: Produkte mit starkem Fokus auf das Tierwohl (z.B.
Heumilch, Weidekiihe) und vegane Milchalternativen (z.B.
aus Soja). Weiterhin steigende Bedeutung kommt dem Clean
Labelling, dem Kundenwunsch nach Produkten mit méglichst
kurzer und verstandlicher Zutatenliste sowie Produkten ohne
Zutaten mit E-Nummern, zu.

Bei Apfelsaftkonzentrat lassen die guten Ernteprognosen in
den Hauptanbaugebieten Polen, Ungarn, Deutschland und
Italien die Konzentratpreise gegentiber dem Vorjahr deutlich
sinken. Die Erwartung fiir die Apfelsaftkonzentratpreise aus
der Ernte 2018 in Europa liegt unter dem Preisniveau des
Vorjahres. Diese niedrigen Preise fir europdische Ware in
Kombination mit hoheren Preisen aufgrund des Friihjahres-

frosts in China flihren dazu, dass Ware aus Europa in den USA
wettbewerbsfahig ist; erste Abschliisse konnten hier bereits
getatigt werden.

Die in der Verarbeitungssaison 2018 produzierten Buntsaft-
konzentrate sind bereits tiberwiegend kontrahiert.

Rohstoffmarkte

Bei Apfeln wird fiir das Erntejahr 2018 in Europa bedingt
durch den guten Vegetationsverlauf von einer (berdurch-
schnittlich groBen Ernte ausgegangen. Dies zeigt sich auch in
der deutlich iiber den Vorjahren liegenden Warenanlieferung
im Monat August. In China wird aufgrund von Frihjahrsfrost
mit deutlich geringeren Apfelmengen gerechnet.

Die Erdbeerernte wurde in allen Regionen mit Ausnahme von
Stidafrika abgeschlossen. In den mediterranen Beschaffungs-
madrkten konnten die geplanten Volumen kontrahiert werden,
die Preise lagen geringfiigig Giber dem Vorjahr.

Die Ernten der firr das Fruchtzubereitungsgeschaft relevanten
Friichte (z.B. Himbeere, Sauerkirsche und Ananas) sind im
laufenden Jahr deutlich héher ausgefallen als im Vorjahr.
Ausnahme ist die Heidelbeere.

Geschaftsentwicklung im Segment Frucht

2. Quartal 1. Halbjahr
2018/19 2017118 +/-in% _ 2018/19 2017718 +/-in%
Umsatzerlose Mio. € 300 289 3,8 612 600 2,0
EBITDA Mio. € 29 27 10,0 64 61 4,4
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte Mio. € -8 -9 -2,3 -17 -17 -35
Operatives Ergebnis Mio. € 21 18 15,8 47 44 7,6
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinflissen Mio. € 0 0 - 0 0 -
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 0 0 - 0 0 -
Ergebnis der Betriebstatigkeit Mio. € 21 18 15,8 47 44 7.6
EBITDA-Marge % 9,9 9.3 10,4 10,1
Operative Marge % 71 6,4 7,7 7.3
Investitionen in Sachanlagen? Mio. € 14 11 20,4 21 15 35,3
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen Mio. € 4 0 - 6 0 -
Investitionen gesamt Mio. € 18 11 59,3 27 15 73,9
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen Mio. € 0 0 -
Capital Employed Mio. € 844 830 1,6
Mitarbeiter 6.177 5.596 10,4

*EinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 11
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Im Geschaftsbereich Fruchtsaftkonzentrate verlief die
Beerensaison 2018 sehr zufriedenstellend, die Rohstoff-
verfligbarkeit war gut und die Verarbeitung wurde bei allen
Hauptprodukten abgeschlossen.

Geschaftsentwicklung

Umsatz und operatives Ergebnis

Der Umsatz im Segment Frucht stieg im Berichtszeitraum
leicht auf 612 (600) Mio. €. Im Bereich Fruchtzubereitungen
konnten riickldufige Erlose durch Absatzsteigerungen
ausgeglichen werden. Bei Fruchtsaftkonzentraten ergab sich
ein Umsatzzuwachs trotz geringerer Mengen durch deutlich
gestiegene Erlose.

Das operative Ergebnis stieg im 1. Halbjahr des Geschafts-
jahres 2018/19 moderat auf 47 (44) Mio. €. In der Division
Fruchtsaftkonzentrate ist dies auf erldsbedingt hohere
Margen zuriickzufiihren. Im Bereich Fruchtzubereitungen
konnten erlésbedingt riickldufige Margen sowie gestiegene
Kosten nicht durch Absatzsteigerungen ausgeglichen werden.

Investitionen in Sachanlagen

Die Investitionenim 1. Halbjahr beliefen sich auf 21 (15) Mio. €.
In der Division Fruchtzubereitungen wurden Ersatzinvestiti-
onen, aber auch Investitionen im Bereich Kapazitatserweite-
rung u.a. durch den Neubau einer Produktionsanlage in
Jiangsu/China und die Installation einer weiteren Produkti-
onslinie im Fruchtzubereitungswerk in Australien vorgenom-
men. Im Bereich der Division Fruchtsaftkonzentrate liegt der
Fokus auf dem Bau der Grundstoffanlage fiir Aromen in
Osterreich. Daneben bildeten Ersatzinvestitionen, Produkti-
onsoptimierungen und Investitionen aus Marktanforderungen
die weiteren Themenschwerpunkte.

Investitionen in Finanzanlagen

Die Investitionen in Finanzanlagen in Hohe von 6 (0) Mio. €
betrafen den Erwerb von 100 % der Anteile am ungarischen
Fruchtsaftkonzentrathersteller Brix Trade Kft.,, Nagykallo,
im 1. Quartal sowie den Erwerb von 49 % der Anteile
am algerischen Fruchtzubereitungshersteller Elafruits SPA,
Akbou, im 2. Quartal.
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PROGNOSEBERICHT?

Konzern

Fir das Geschaftsjahr 2018/19 erwarten wir nunmehr einen
Konzernumsatz von 6,6 bis 6,9 (bisherige Prognose: 6,8 bis
7,1; Vorjahr: 7,0) Mrd. €. Dabei gehen wir im Segment Zucker
von einem deutlichen Umsatzriickgang aus. Im Segment
CropEnergies sehen wir den Umsatz in einer Bandbreite von
730 bis 780 Mio. €. Im Segment Spezialitdten rechnen wir mit
einem deutlichen Umsatzanstieg und im Segment Frucht mit
einem moderat steigenden Umsatz.

Beim operativen Konzernergebnis gehen wir nunmehr von
einer Bandbreite von 25 bis 125 (bisherige Prognose 100 bis
200; Vorjahr: 445) Mio. € aus. Dieser Ruckgang wird weit-
gehend auf das Segment Zucker zuriickzufiihren sein. Auch im
Segment CropEnergies wird mit einem deutlichen Riickgang
gerechnet. Im Segment Spezialitaten erwarten wir nunmehr
ein Ergebnis auf Vorjahresniveau. Im Segment Frucht rechnen
wir mit einem deutlich steigenden operativen Ergebnis.

Wir gehen von einem weiteren Anstieg des Capital Employed
aus. Aufgrund des sinkenden operativen Ergebnisses rechnen
wir mit einem deutlichen Rickgang des ROCE (Vorjahr: 6,7 %).

Das operative Ergebnis des 3. Quartals des laufenden
Geschdftsjahres 2018/19 wird deutlich unter Vorjahresniveau
erwartet.

Segment Zucker

Die Prognose im Segment Zucker ist im aktuell sehr schwieri-
gen Marktumfeld (EU- und Weltzuckermarkt) und aufgrund
der anhaltenden Trockenheit in den wesentlichen europdi-
schen Anbaugebieten, die auch die groBen Anbaugebiete der
Stidzucker-Gruppe betrifft, von hoher Unsicherheit gepragt.
Auch vor diesem Hintergrund wird die bereits angekiindigte
Prifung und Neubewertung der bisherigen Strategie im
Segment intensiviert.

Fir das Geschaftsjahr 2018/19 gehen wir fiir das Segment
Zucker aufgrund der weiter sinkenden Zuckerpreise und
erntebedingt nur noch leicht steigenden Absatzmengen von
einem deutlichen Umsatzriickgang (Vorjahr: 3,0 Mrd. €) aus.

Der weitere drastische Rickgang der Zuckerpreise auf ein
historisch niedriges Niveau kann bei Weitem nicht durch

sinkende Herstellkosten und nur noch leicht héhere Verkaufs-
volumina ausgeglichen werden. Daher erwarten wir nunmehr
einen operativen Verlust im Segment Zucker in einer Band-
breite von —150 bis —250 (bisherige Prognose: —100 bis
—200; Vorjahr: 139) Mio. €.

Segment Spezialitaten

Im Segment Spezialitdten rechnen wir mit einem deutlichen
Umsatzanstieg (Vorjahr: 2,0 Mrd. €). Beim operativen Ergebnis
erwarten wir nunmehr ein Ergebnis auf Vorjahresniveau (bis-
herige Prognose: deutlicher Anstieg; Vorjahr: 157 Mio. €). Die
Anpassung basiert auf einem sehr schwierigen Marktumfeld
flr Verzuckerungsprodukte (Stdrke) und Ethanol, wdhrend
in allen anderen Produktbereichen unverdndert von einer
planmaRigen Entwicklung ausgegangen wird.

Segment CropEnergies

Im Segment CropEnergies hat das Geschaftsjahr 2018/19 mit
einem unterdurchschnittlichen 1. Halbjahr begonnen. Der
Hauptgrund fir die Verringerung von Umsatz und Ergebnis ist
der deutlich unter Vorjahr liegende Ethanolpreis sowie der
Anstieg der Rohstoffkosten. Im weiteren Jahresverlauf wird
mit einer Verbesserung der Ethanolpreise gerechnet.

Fir das Geschaftsjahr 2018/19 erwarten wir einen Umsatz in
einer Bandbreite von 730 bis 780 (Vorjahr: 808) Mio. €. Das
operative Ergebnis soll unverdndert in einer Bandbreite von
25 bis 55 (Vorjahr: 72) Mio. € liegen.

Segment Frucht

Wir erwarten fiir das Segment Frucht im Geschdftsjahr
2018/19 einen moderaten Anstieg des Umsatzes (Vorjahr:
1,2 Mrd. €) und einen deutlichen Anstieg des operativen
Ergebnisses (Vorjahr: 76 Mio. €). In der Division Fruchtzube-
reitungen rechnen wir aufgrund steigender Absatzmengen in
allen Geschaftsbereichen mit einer positiven Umsatzent-
wicklung und einer leichten Verbesserung des operativen
Ergebnisses. In der Division Fruchtsaftkonzentrate wird von
einem moderaten Umsatz- und einem deutlichen operativen
Ergebnisanstieg ausgegangen.

* Die Anpassung der Prognose fiir das Geschaftsjahr 2018/19 wurde am 20. September 2018 verdffentlicht.



RISIKO- UND CHANCENBERICHT

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

RISIKO- UND CHANCENBERICHT

Als international tatiges Unternehmen ist die Stidzucker-Gruppe
gesamtwirtschaftlichen, branchenspezifischen und unterneh-
merischen Risiken und Chancen ausgesetzt. Informationen
zum Risikomanagementsystem und zur Risiko- und Chancen-
situation finden Sie im Geschaftsbericht 2017/18 unter der
Rubrik ,Risiko- und Chancenbericht” auf den Seiten 83 bis 94
sowie im ,Wirtschaftsbericht” im Rahmen der Erlduterung
der Segmente.

Unter Beriicksichtigung aller bekannten Sachverhalte haben
wir keine Risiken identifiziert, die entweder einzeln oder in
ihrer Gesamtheit den Fortbestand der Siidzucker-Gruppe
gefahrden.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1. Marz bis 31. August 2018

2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 2018/19  2017/18 +/-in% 201819 2017/18 +/-in%
Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Umsatzerlose 1.733,5 1.710,3 1,4 3.474,9 3.493,2 -0,5
Bestandsveranderungen und andere aktivierte Eigenleistungen —-379,2 =355 6,6 —17389 -T7121 3,8
Sonstige betriebliche Ertrage 17,2 14,5 18,6 36,0 35,0 2,9
Materialaufwand -819,6 =776,7 55 —1.6333 -1.6139 1,2
Personalaufwand -2081  —2073 04 —4505 —4119 9.4
Abschreibungen -61,1 -54,9 11,3 -121,0 -110,1 9,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen —222,4 =2054 83 —4293  —4028 6,6
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 4,0 2,9 31,9 10,7 17,2 —-37,8
Ergebnis der Betriebstatigkeit 64,3 127,8 -49,7 148,6 294,6 -49,6
Finanzertrage 8,9 15,9 —44,0 25,9 38,7 -33,1
Finanzaufwendungen -19,0 -24,5 —22.4 —43,4 —56,5 —23,2
Ergebnis vor Ertragsteuern 54,2 119,2 —-54,5 1311 276,8 -52,6
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -30,2 —-33,7 =104 —66,9 -7L4 -6,3
Jahresiiberschuss 24,0 85,5 -71,9 64,2 205,4 -68,7
davon Aktiondre der Stdzucker AG 8,9 48,8 -818 28,6 129,3 =171,9
davon Hybrid-Eigenkapital 33 33 0,0 6,6 6,6 0,0
davon sonstige nicht beherrschende Anteile 11,8 33,4 —64,7 29,0 69,5 -58,3
Ergebnis je Aktie (€) 0,04 0,24 -83,3 0,14 0,63 -77,8
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2. Quartal 1. Halbjahr

Mio. € 2018/19 201718 +/-in% 201819 2017718  +/-in %

S .
Aufstellung der erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten
Ertrage und Aufwendungen
Jahresiiberschuss 24,0 85,5 -71,9 64,2 205,4 —-68,7
Marktbewertung Sicherungsinstrumente (Cashflow Hedge) nach
latenten Steuern 11,0 5,7 92,6 8,1 47,9 -83,1
Marktbewertung Schuldinstrumente (im Vorjahr: Wertpapiere
Available for Sale) nach latenten Steuern ? 0,0 0,0 - 0,0 0,1 -80,0
Wahrungsdifferenzen aus Nettoinvestitionen in ausldndische
Geschéftsbetriebe nach latenten Steuern 1,0 -14 - 6,2 0,9 > 100
Wahrungsdifferenzen -26,3 —26,6 -11 —35,7 —40,0 -10,8
Anteil aus at Equity einbezogenen Unternehmen -11 -12,5 -91,2 6,6 —249 -
Zukiinftig in der GuV zu erfassende Ertrage und Aufwendungen -15,4 -34,8 -55,7 -14,8 -16,0 -17,5
Marktbewertung Eigenkapitalinstrumente (Wertpapiere) nach latenten
Steuern ! 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Neubewertung von leistungsorientierten Pensionszusagen und dhnlichen
Verpflichtungen nach latenten Steuern -0,2 -0,3 —33,3 -0,4 -0,3 33,3
Anteil aus at Equity einbezogenen Unternehmen 0,0 0,0 - 0,1 0,0 -
Zukiinftig nicht in der GuV zu erfassende Ertrage und Aufwendungen -0,2 -0,3 -33,3 -0,3 -0,3 6,3
Sonstiges Ergebnis -15,6 -351 -55,5 -151 -16,3 -17,2
Gesamtergebnis 8,4 50,4 -83,4 49,1 189,1 -74,0
davon Aktiondre der Studzucker AG 2,2 22,7 —90,4 23,8 126,3 -81,2
davon Hybrid-Eigenkapital 3,3 3,3 0,0 6,6 6,6 0,0
davon sonstige nicht beherrschende Anteile 2,9 24,4 -881 18,7 56,2 —66,7

*Angepasst durch IFRS 9 (Finanzinstrumente). Weitere Angaben werden unter Ziffer (1) des Anhangs gegeben.

TABELLE 12
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Marz bis 31. August 2018

2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 2018/19  2017/18 +/-in% 201819 201718  +/-in %
Jahresiiberschuss 24,0 85,5 -71,9 64,2 205,4 —68,7
Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte einschlielich
Finanzanlagen (+) 61,1 54,9 11,3 121,0 110,1 9,9
Abnahme (=) /Zunahme (+) langfristiger Riickstellungen und (latenter)
Steuerschulden sowie Abnahme (+)/Zunahme (=) latenter Steueranspriiche 33,2 13 >100 36,9 10,8 >100
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (=)/Aufwendungen (+) 11,7 21,7 —46,1 5,2 22,2 76,6
Cashflow 130,0 163,4 -20,4 227,3 348,5 -34,8
Gewinne (=) /Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen
Vermogenswerten/Wertpapieren -0,8 0,6 - =12 0,6 -
Abnahme (-)/Zunahme (+) der kurzfristigen Riickstellungen 0,0 -11,0  —100,0 -15,5 -85 82,4
Zunahme (=) /Abnahme (+) der Vorrdte, Forderungen und sonstigen
kurzfristigen Vermogenswerte 372,5 368,9 1,0 706,7 645,3 9,5
Abnahme (=) /Zunahme (+) der Verbindlichkeiten
(ohne Finanzverbindlichkeiten) —-208,9 -22,1 > 100 -501,2 —460,5 8,8
Zunahme (-)/Abnahme (+) des Working Capitals 163,6 335,8 -51,3 190,0 176,3 7,8
1. Mittelzufluss (+)/-abfluss (-) aus laufender Geschaftstatigkeit 292,8 499,8 -41,4 416,1 525,4 -20,8
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte (=) -100,8 -93,6 7,7  -1665 —1551 74
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen (=) =59 —41,9 -81,7 -91 —41,9 -81,0
Investitionen gesamt -106,7 -1415 -24,6 -175,6 -203,0 -13,5
Einzahlungen aus Desinvestitionen (+) 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Einzahlungen aus dem Abgang langfristiger Vermégenswerte (+) 1,8 0,9 100,0 5,2 1,9 >100
Aus- (—)/Einzahlungen (+) flr den Kauf/Verkauf von sonstigen Wertpapieren -54,0 0,0 - -54,0 0,0 -
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2. Quartal 1. Halbjahr

Mio. € 2018/19 2017718 +/-in% 201819 2017/18 +/-in %
II. Mittelabfluss (=)/-zufluss (+) aus Investitionstatigkeit -158,9 -140,6 13,0 -2244 -201,1 11,6
Rickflihrung (-) der Anleihe 2011/2018 0,0 0,0 - —400,0 0,0 -
Rickfihrung (-)/Begebung (+) von Commercial Papers -37,0 -30,0 23,3 150,0 0,0 -
Sonstige Tilgungen (-)/Aufnahmen (+) 139,7 -176,2 - 186,3 -71,0 -
Tilgung (-)/Aufnahme (+) von Finanzverbindlichkeiten 102,7 -106,2 - -63,7 -71,0 -10,3
Aufstockungen an Tochterunternehmen (=) 0,0 0,0 - -0,4 -0,5 -20,0
Abstockungen an Tochterunternehmen/Kapitalerhéhung (+)
bzw. -rlickkauf () 0,0 0,0 - 0,0 0,2 -100,0
Gewinnausschittungen (=) -1455  -14838 -2,2  -150,3 —153,6 -2,1
lll. Mittelabfluss (-)/-zufluss (+) aus Finanzierungstatigkeit -42,8 —255,0 -83,2 2144 —224,9 -4,7
Veranderung der fliissigen Mittel (Summe aus 1., II. und I11.) 91,1 104,2 -12,6 -22,7 99,4 -
Verdnderung der flissigen Mittel

aufgrund von Wechselkursanderungen -0,7 -91 -92,3 -95 -0,4 > 100

aufgrund von Anderungen des Konsolidierungskreises/Sonstiges 0,3 2.4 -87,5 0,5 2.4 -79,2
Abnahme (-)/Zunahme (+) der fliissigen Mittel 90,7 97,5 -7,0 -31,7 101,4 -
Fliissige Mittel am Anfang der Periode 462,8 584,7 -20,8 585,2 580,8 0,8
Fliissige Mittel am Ende der Periode 553,5 682,2 -18,9 553,5 682,2 -18,9
Dividenden von at Equity einbezogenen Unternehmen/
sonstigen Beteiligungen 1,8 2,1 —14,3 3,7 9,3 -60,2
Zinseinzahlungen 0,6 2,6 -76,9 18 35 —48,6
Zinsauszahlungen —24 =24 0,0 -22,6 -22,5 0,4
Steuerzahlungen -19,6 —431 =545 -37,3 -62,1 -39,9

TABELLE 13

21



22

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS | BILANZ

BILANZ

31. August 2018

Mio. € 31. August 2018 33 August 2017 +/-in%  28. Februar 2018 +1=in %
Aktiva

Immaterielle Vermogenswerte 1.667,2 1.271,6 311 1.659,0 0,5
Sachanlagen 3.021,5 2.954,2 2,3 2.990,5 1,0
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen 379,7 4234 -10,3 370,3 2,5
Sonstige Beteiligungen 22,8 23,0 -0,9 23,0 -0,9
Wertpapiere 19,3 18,8 2,7 18,7 3,2
Sonstige Vermogenswerte 12,8 13,6 =59 11,8 8,5
Aktive latente Steuern 72,6 97,6 -25,6 79,7 -89
Langfristige Vermogenswerte 5.195,9 4.802,2 8,2 5.153,0 0,8
Vorrate 1.439,1 1.309,1 9,9 2.119,2 =321
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.040,8 979,9 6,2 972,1 71
Sonstige Vermdgenswerte 272,9 335,5 —18,7 346,5 -21,2
Steuererstattungsanspriiche 24,6 16,6 48,2 32,7 —24,8
Wertpapiere 179,7 125,7 43,0 125,7 43,0
Fliissige Mittel 553,5 682,2 -18,9 585,2 =54
Kurzfristige Vermogenswerte 3.510,6 3.449,0 1,8 4.181,4 -16,0
Bilanzsumme 8.706,5 8.251,2 5,5 9.334,4 -6,7
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Mio. € 31. August 2018 37 Aygust 2017 +/-in %  28.Februar 2018 +/=in %
Passiva
Eigenkapital der Aktiondre der Stidzucker AG 3.381,8 3.385,1 -0,1 3.455,7 =21
Hybrid-Eigenkapital 653,7 653,1 01 653,7 0,0
Sonstige nicht beherrschende Anteile 883,0 891,1 -0,9 914,5 =34
Eigenkapital 4.918,5 4.929,3 -0,2 5.023,9 -2,1
Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen 787,1 828,0 —4,9 780,8 0,8
Sonstige Rickstellungen 87,5 89,0 =17 90,5 =33
Finanzverbindlichkeiten 1.080,6 5394 >100 1.116,7 =32
Sonstige Verbindlichkeiten 17,8 19,2 =173 15,6 14,1
Steuerschulden 83,3 99,4 -16,2 83,0 0,4
Passive latente Steuern 198,8 78,2 > 100 164,1 21,1
Langfristige Schulden 2.255,1 1.653,2 36,4 2.250,7 0,2
Sonstige Rickstellungen 234,4 224,5 4,4 249,9 —6,2
Finanzverbindlichkeiten 4294 535,1 -19.8 455,9 -5,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 467,7 436,3 7.2 945,6 -50,5
Sonstige Verbindlichkeiten 392,8 428,8 -84 383,4 2,5
Steuerschulden 8,6 44,0 -80,5 25,0 —65,6
Kurzfristige Schulden 1.532,9 1.668,7 -8,1 2.059,8 -25,6
Bilanzsumme 8.706,5 8.251,2 55 9.334,4 -6,7
Nettofinanzschulden 757,5 247,8 > 100 843,0 -10,1
Eigenkapitalquote in % 56,5 59,7 53,8
Nettofinanzschulden in % des Eigenkapitals (Gearing) 15,4 5,0 16,8

TABELLE 14
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

1. Marz bis 31. August 2018

Ausstehendes
Mio. € gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Sonstige Riicklagen
1. Mérz 2017 204,2 1.614,9 1.582,7
Jahrestberschuss 1293
Sonstiges Ergebnis vor Steuern -0,2
Latente Steuern auf sonstiges Ergebnis 0,1
Gesamtergebnis 129,2
Ausschuttungsverpflichtungen -91,9
Abstockungen an Tochterunternehmen/Kapitalerhéhung 0,0 0,0 0,0
Sonstige Veranderungen 3,6
31. August 2017 204,2 1.614,9 1.623,6
1. Méarz 2018 (veroffentlicht) 204,2 1.614,9 1.734,1
Anpassungen aus Erstanwendung von IFRS 9 und IFRS 15 0,0 0,0 2,6
1. Mérz 2018 204,2 1.614,9 1.736,7
Jahreslberschuss 28,6
Sonstiges Ergebnis vor Steuern -0,2
Latente Steuern auf sonstiges Ergebnis 0,0
Gesamtergebnis 28,4
Ausschittungsverpflichtungen -91,9
Abstockungen an Tochterunternehmen/Kapitalerhohung 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verdnderungen =71
31. August 2018 204,2 1.614,9 1.666,1

*Angepasst durch IFRS 9 (Finanzinstrumente). Weitere Angaben werden unter Ziffer (1) des Anhangs gegeben.
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Sonstige Eigenkapitalposten

Marktbewertung ~ Waéhrungsdiffe-
Marktbewertung Schuldinstrumente renzen aus Netto- Anteil aus
Sicherungs- (im Vorjahr: investitionen in  Konsolidierungs- at Equity  Eigenkapital der Sonstige nicht
instrumente Wertpapiere ausldndische bedingte Wah- einbezogenen Aktiondre der Hybrid-  beherrschende
(Cashflow Hedge) Available for Sale)* Geschaftsbetriebe rungsdifferenzen Unternehmen Stidzucker AG Eigenkapital Anteile Eigenkapital
-2,7 1,3 -13,6 —42,4 2,7 3.347,1 653,1 887,9 4.888,1
129,3 6,6 69,5 205,4
67,1 0,0 11 —26,6 —25.2 16,2 -13,9 2,3
-191 0,0 -0,2 -19,2 0,6 -18,6
48,0 0,0 0,9 -26,6 -25,2 126,3 6,6 56,2 189,1
-91,9 -6,6 =525 —-151,0
0,0 0,2 0,2
3,6 =07 2,9
45,3 1,3 -12,7 -69,0 -22,5 3.385,1 653,1 891,1 4.929,3
11,4 14 -17,1 -61,3 -31,8 3.455,7 653,7 914,5 5.023,9
0,0 -14 0,0 0,0 0,0 13 0,0 -01 1.2
11,4 0,0 -17,1 -61,3 -31,8 3.457,0 653,7 914,4 5.025,1
28,6 6,6 29,0 64,2
58 0,0 8,7 =231 8,1 -0,8 -89 =97
-16 0,0 =25 -41 =14 =54
4,2 0,0 6,2 -23,1 81 23,8 6,6 18,7 49,1
-91,9 -6,6 —49,2 —147,7
0,0 0,0 0,0 0,0
-71 -0,9 -8,0
15,6 0,0 -10,9 -84,4 -23,7 3.381,8 653,7 883,0 4.918,5

TABELLE 15
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Segmentbericht

2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 201819 201718 +/-in%  2018/19 2017118  +/-in %
Siidzucker — Konzern
Umsatzerlése (brutto) 1.833,3 1.808,7 14 3.656,5 3.693,9 -1,0
Konsolidierung -99,8 -98,4 14 1816  —200,7 -9,5
Umsatzerlose 1.733,5 1.710,3 14 34749 3.493,2 -0,5
EBITDA 122,6 183,3 -33,1 260,2 391,7 -33,6
EBITDA-Marge 7,1 % 10,7 % 7,5 % 11,2 %
Abschreibungen -61,1 —-54,9 11,3 -121,0 -1101 9,9
Operatives Ergebnis 61,5 128,4 -52,1 139,2 281,6 -50,6
Operative Marge 3,5 % 7.5 % 4,0 % 8,1 %
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinflissen -1,2 -3,5 —65,7 -1,3 —4,2 —69,0
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 4,0 2,9 37,9 10,7 17,2 -37.8
Ergebnis der Betriebstatigkeit 64,3 127,8 -49,7 148,6 294,6 -49,6
Investitionen in Sachanlagen* 100,8 93,6 7,7 166,5 155,1 7.4
Investitionen in Finanzanlagen/ Akquisitionen 5,9 47,9 -87,7 9,1 47,9 -81,0
Investitionen gesamt 106,7 141,5 -24,6 175,6 203,0 -13,5
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen 379,7 4234 -10,3
Capital Employed 6.489,8 5.856,0 10,8
Mitarbeiter 19.546  18.030 8,4
Segment Zucker
Umsatzerlose (brutto) 735,3 791,6 -7,1 14715 1.622,7 -9,3
Konsolidierung -41,6 -51,7 -19,5 -82,1 -105,5 —22,2
Umsatzerlose 693,7 739,9 -6,2 1.389,4 1.517,2 -8,4
EBITDA 8,4 61,9 -86,4 31,5 142,1 -717,8
EBITDA-Marge 1,2 % 8,4 % 2,3 % 9,4 %
Abschreibungen -14,6 —14.4 1.4 -28,7 -30,8 -6,8
Operatives Ergebnis -6,2 47,5 - 2,8 111,3 -97,5
Operative Marge -0,9 % 6,4 % 0,2 % 7.3 %
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinflissen -14 =32 -56,3 -13 =37 —64,9
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen -0,5 -6,3 =921 14 =23 -
Ergebnis der Betriebstatigkeit -81 38,0 - 2,9 105,3 -97,2
Investitionen in Sachanlagen* 41,3 50,9 -18,9 62,7 74,2 =155
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen 15 2,0 -25,0 15 2,0 -25,0
Investitionen gesamt 42,8 52,9 -191 64,2 76,2 -15,7
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen 310,6 340,7 -88
Capital Employed 3.088,9  2.969,2 4,0
Mitarbeiter 7.257 7.123 1,9

*EinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.
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2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 2018/19 201718 +/-in%  2018/19 2017118  +/-in %
Segment Spezialititen
Umsatzerlose (brutto) 597,4 499,5 19,6 1.180,0 1.011,4 16,7
Konsolidierung -30,1 -31,4 —4,1 —54,9 -62,8 -12,6
Umsatzerlose 567,3 468,1 21,2 1.1251 948,6 18,6
EBITDA 65,1 60,9 6,9 131,6 122,4 7,5
EBITDA-Marge 11,5 % 13,0 % 11,7 % 12,9 %
Abschreibungen -283 -22,2 27,5 —56,2 —42,9 31,0
Operatives Ergebnis 36,8 38,7 -4,9 75,4 79,5 -5,2
Operative Marge 6,5 % 8,3 % 6,7 % 8,4 %
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen 0,1 0,0 - 0,0 0,0 -
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 4,5 9,2 =511 9,3 19,6 =526
Ergebnis der Betriebstatigkeit 41,4 47,9 -13,6 84,7 99,1 -14,5
Investitionen in Sachanlagen* 43,2 23,4 84,6 78,4 53,2 47,4
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen 0,0 459 —100,0 1,7 459 -96,3
Investitionen gesamt 43,2 69,3 -37,7 80,1 99,1 -19,2
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen 67,2 80,8 -16,8
Capital Employed 2.120,4 15718 34,9
Mitarbeiter 5.695 4.903 16,2
Segment CropEnergies
Umsatzerlése (brutto) 200,7 228,7 -12,2 393,2 459,7 -14,5
Konsolidierung -217,9 -15,2 83,6 —44,3 -32,1 38,0
Umsatzerlose 172,8 213,5 -19,1 348,9 4217,6 -18,4
EBITDA 19,4 33,5 -42,1 33,7 66,5 -49,3
EBITDA-Marge 11,2 % 15,7 % 9,7 % 15,6 %
Abschreibungen -9,8 -9,7 1,0 -19,5 -19,2 1,6
Operatives Ergebnis 9,6 23,8 -59,7 14,2 47,3 -170,0
Operative Marge 56% 11,1% 41% 11,1%
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen 0,1 -0,3 - 0,0 -0,5 —-100,0
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 0,0 0,0 - 0,0 -0,1 —-100,0
Ergebnis der Betriebstatigkeit 9,7 23,5 -58,7 14,2 46,7 -69,6
Investitionen in Sachanlagen* 2,7 8,0 —66,3 4,7 12,4 -62,1
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Investitionen gesamt 2,7 8,0 -66,3 4,7 12,4 -62,1
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen 1,9 1,9 0,0
Capital Employed 436,8 4849 -99
Mitarbeiter 417 408 2,2

! EinschlieRlich immaterieller Vermégenswerte.
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2. Quartal 1. Halbjahr
Mio. € 2018/19  2017/18 +/-in% 201819 201718  +/-in %
Segment Frucht
Umsatzerlése (brutto) 299,9 288,9 3,8 611,8 600,1 1,9
Konsolidierung -0,2 -0,1 100,0 -0,3 -0,3 0,0
Umsatzerlose 299,7 288,8 3,8 611,5 599,8 2,0
EBITDA 29,7 27,0 10,0 63,4 60,7 4,4
EBITDA-Marge 9,9 % 9,3 % 10,4 % 10,1 %
Abschreibungen -84 -8,6 =23 -16,6 =172 =35
Operatives Ergebnis 21,3 18,4 15,8 46,8 43,5 7,6
Operative Marge 7,1 % 6,4 % 1,7 % 7.3 %
Ergebnis aus Restrukturierung/Sondereinfliissen 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ergebnis aus at Equity einbezogenen Unternehmen 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Ergebnis der Betriebstatigkeit 21,3 18,4 15,8 46,8 43,5 7,6
Investitionen in Sachanlagen* 13,6 11,3 20,4 20,7 15,3 35,3
Investitionen in Finanzanlagen/Akquisitionen 44 0,0 - 5,9 0,0 -
Investitionen gesamt 18,0 11,3 59,3 26,6 15,3 73,9
Anteile an at Equity einbezogenen Unternehmen 0,0 0,0 -
Capital Employed 843,7 830,1 16
Mitarbeiter 6.177 5.596 10,4

*EinschlieBlich immaterieller Vermégenswerte.

TABELLE 16

(1) Grundlagen fir die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss des Sldzucker-Konzerns zum 31. August 2018 wurde entsprechend den Regeln zur Zwischenbericht-
erstattung nach IAS 34 (Zwischenberichterstattung) in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. In Einklang mit IAS 34 erfolgt die
Darstellung des Konzernzwischenabschlusses der Siidzucker AG zum 31. August 2018 in verkiirzter Form. Der Konzernzwischen-
abschluss zum 31. August 2018 unterlag keiner Prifung und keiner priiferischen Durchsicht. Der Vorstand der Stidzucker AG hat
diesen Zwischenabschluss am 1. Oktober 2018 aufgestellt.

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses waren — wie im Anhang des Geschaftsberichts 2017/18 unter Ziffer (1) ,Grundlagen
fir die Aufstellung des Konzernabschlusses” auf den Seiten 117 bis 120 dargestellt — erstmals neue bzw. gednderte Standards
und Interpretationen anzuwenden.

Die Auswirkungen der erstmals ab dem 1. Mdrz 2018 verpflichtend anzuwendenden Standards IFRS 9 (Finanzinstrumente) und
IFRS 15 (Erlose aus Vertragen mit Kunden) werden am Ende dieser Textziffer (1) beschrieben.

Bei der Berechnung der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurde am 31. August 2018 fiir wesentliche
Plane unverdndert zum 28. Februar 2018 ein Marktzinssatz von 2,20 % zugrunde gelegt; zum 31. August 2017 basierte die
Abzinsung auf 1,90 %. Die biometrische Rechnungsgrundlage fir die deutschen Pensionspldne basiert auf den Heubeck-
Richttafeln 2005 G.

Die Ertragsteuern wurden auf der Basis landesspezifischer Ertragsteuersdtze unter Berlcksichtigung der Ertragsteuerplanung
fiir das gesamte Geschaftsjahr ermittelt. Wesentliche Sondereffekte werden auBerhalb der Ermittlung der Jahressteuerquote im
jeweiligen Quartal des Anfalls voll berlcksichtigt.
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Die Zuckerproduktion erfolgt Gberwiegend in den Monaten September bis Januar. Aus diesem Grund fallen die Abschreibungen
kampagnegenutzter Anlagen in diesem Zeitraum an. Soweit die vor der Zuckerkampagne angefallenen Material-, Personal- und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Produktionsvorbereitung der nachfolgenden Kampagne ste-
hen, werden sie unterjahrig iber die Bestandsveranderung aktiviert und in der Bilanz unter den Vorrdten als unfertige Erzeug-
nisse ausgewiesen. In der anschlieBenden Zuckerproduktion werden diese dann bei der Ermittlung der Herstellungskosten des
erzeugten Zuckers beriicksichtigt und damit als Bestandteil der fertigen Erzeugnisse unter den Vorrdten ausgewiesen.

Im Ubrigen wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie bei der Erstellung des Konzernjahresabschlusses
zum 28. Februar 2018 angewandt. Deren Erlduterung im Anhang des Geschaftsberichts 2017/18 unter Ziffer (5) ,Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsédtze” auf den Seiten 126 bis 131 gilt daher entsprechend.

Der Geschaftsbericht 2017/18 der Siidzucker-Gruppe steht Ihnen im Internet unter www.suedzucker.de/de/Investor-Relations/
bzw. www.suedzucker.de/en/Investor-Relations/ zur Einsicht und zum Download zur Verfiigung.

IFRS 9 (Finanzinstrumente)

In Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften von IFRS 9 wurden die Ubergangseffekte kumulativ zum 1. Médrz 2018 in
den sonstigen Riicklagen erfasst, was in der Entwicklung des Eigenkapitals abgebildet ist. Durch die Uberfiihrung von Wertpa-
pieren in Form von Eigenkapitalinstrumenten von der bisher geltenden Kategorie ,zur VerduRerung verfiigbar” in die Kategorie
Jerfolgswirksam tiber die GuV” bzw. in die Kategorie ,erfolgswirksam tber die sonstigen Riicklagen (ohne Recycling)” haben
sich Verschiebungen von 1,4 Mio. € von den sonstigen Eigenkapitalposten (Marktbewertung Wertpapiere) in die sonstigen Riick-
lagen ergeben. Fir Kredite und Forderungen, die auch Wertpapiere in Form von Schuldinstrumenten enthielten, ergaben sich
keine Umstellungseffekte, da diese weiterhin in der Kategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten” bilanziert werden.

Aus der Neuregelung zur Erfassung von Wertminderungen fir Kreditrisiken aus Forderungen in Abhangigkeit von deren Uberfal-
ligkeiten entstand ein zusatzlicher portfoliobasierter Wertminderungsbedarf, der zum 1. Mdrz 2018 in Hohe von —0,4 Mio. €
erfolgsneutral in den sonstigen Ricklagen im Eigenkapital erfasst wurde.

In der Gesamtergebnisrechnung wurde mit Einfihrung der Kategorie ,erfolgswirksam uber die sonstigen Ricklagen (ohne
Recycling)” fiir die Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten innerhalb der Zwischensumme ,Zukiinftig nicht in der GuV zu
erfassende Ertrage und Aufwendungen” die neue Zeile ,erfolgswirksam tber die sonstigen Riicklagen (ohne Recycling)” eingefiigt.

In der Gesamtergebnisrechnung ersetzt die Zeile ,Marktbewertung Schuldinstrumente (Wertpapiere) nach latenten Steuern”
innerhalb der Zwischensumme , Zukiinftig in der GuV zu erfassende Ertrage und Aufwendungen” die bis zum 4. Quartal 2017/18
ausgewiesene Zeile ,Marktbewertung der zur VerduBerung verfligbaren Wertpapiere nach latenten Steuern”. Entsprechend
betrifft der Vorjahresausweis die Bewertung von Wertpapieren der Kategorie ,zur VerauBerung verfiigbar”.

Gleiches gilt fur die Entwicklung des Eigenkapitals. Dort wurde innerhalb der ,sonstigen Eigenkapitalposten” die Spalte ,Markt-
bewertung zur VerduRBerung verfiigbarer Wertpapiere” durch die Spalte ,Marktbewertung Schuldinstrumente (Wertpapiere)”
ersetzt.

IFRS 15 (Erlose aus Vertragen mit Kunden)

Mit IFRS 15 kommt es im Zusammenhang mit Zuckerlieferungen an die at Equity einbezogene Maxi S.r.l. zu einer friiheren
Erfassung von Umsatzerldsen bzw. der korrespondierenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen; auf Basis der modifi-
zierten retrospektiven Umstellungsmethode wird die sich hieraus zum 1. Marz 2018 ergebende Eigenkapitalmehrung von
1,6 Mio. € erfolgsneutral unter den sonstigen Ricklagen erfasst.

Daneben wurden bisher unter den immateriellen Vermégenswerten ausgewiesene Lieferrechte als aktivierte Vertragskosten
qualifiziert und entsprechend ihrer Restlaufzeit als nichtfinanzielle Vermogenswerte unter den sonstigen Vermdgenswerten
ausgewiesen.
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Auswirkungen von IFRS 9 und IFRS 15 auf die Bilanz

Betrag

veréffentlicht Anpassungen Anpassungen  Betrag angepasst
Mio. € 28. Februar 2018 IFRS 9 IFRS 15 1. Mérz 2018
Aktiva
Immaterielle Vermogenswerte 1.659,0 -1,5 1.657,5
Sonstige Vermdgenswerte 11,8 0,5 12,3
Aktive latente Steuern 79,7 -0,6 79,1
Langfristige Vermogenswerte 5.153,0 0,0 -1,6 5.151,4
Vorrate 2.119,2 =93 2.109,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 972,1 -0,4 11,5 983,2
Sonstige Vermdgenswerte 346,5 1,0 3475
Kurzfristige Vermogenswerte 4,181,4 -0,4 3,2 4,184,2
Bilanzsumme 9.334,4 -0,4 1,6 9.335,6
Passiva
Eigenkapital der Aktiondre der Stidzucker AG 3.455,7 -0,3 1,6 3.457,0
Hybrid-Eigenkapital 653,7 653,7
Sonstige nicht beherrschende Anteile 914,5 -0,1 914,4
Eigenkapital 5.023,9 -0,4 1,6 5.025,1
Bilanzsumme 9.334,4 -0,4 1,6 9.335,6

TABELLE 17

(2) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis zum 31. August 2018 umfasste — neben der Stidzucker AG — 161 vollkonsolidierte Unternehmen (Ende
des Geschaftsjahres 2 017/18: 158 Unternehmen). Eine bestehende, zwei erworbene und eine gegriindete Gesellschaft wurden
im 1. Halbjahr erstkonsolidiert, eine Gesellschaft wurde verschmolzen. Die Erwerbe betrafen zum einen die 100%ige
Beteiligung an der ungarischen Gesellschaft Brix Trade Kft., die Fruchtsaftkonzentrate herstellt und vertreibt; der Kaufpreis be-
trug 1,5 Mio. €. Die Gesellschaft wurde zum 1. Mai 2018 erstkonsolidiert. Zum anderen wurden im 2. Quartal 49 % der Anteile
an dem algerischen Fruchtzubereitungshersteller Elafruits SPA flr 4,4 Mio. € erworben. Die Erstkonsolidierung erfolgte am
2. Juli 2018; die Vollkonsolidierung ist mit der Stimmrechtsmehrheit aufgrund bestehender Managementvertrage begriindet. Mit
einem Geschafts- oder Firmenwert von insgesamt 0,4 Mio. € sind die Auswirkungen dieser Erwerbe auf den Siidzucker-Konzern-
abschluss insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Insgesamt 16 Unternehmen (Ende des Geschaftsjahres 2017/18: 17 Unternehmen) wurden at Equity einbezogen; eine Gesell-
schaft wurde im 2. Quartal verschmolzen.

Am 19. September 2018 wurden 100 % der Anteile an dem Portionsartikelhersteller CustomPack Ltd, Telford/GroBbritannien,
fur einen vorldufigen Kaufpreis von rund 6 Mio. € erworben; eine wesentliche Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Studzucker-Gruppe, gemeinsam mit den bisherigen Erwerben, wird nicht erwartet.
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(3) Ergebnis je Aktie
Im Zeitraum vom 1. Mdrz bis 31. August 2018 war der Berechnung des Ergebnisses je Aktie (IAS 33) der zeitlich gewichtete

Durchschnitt von 204,2 Mio. ausstehenden Aktien zugrunde zu legen. Das Ergebnis je Aktie belief sich auf 0,04 (0,24) € fur das
2. Quartal und auf 0,14 (0,63) € fur das 1. Halbjahr; eine Verwdsserung des Ergebnisses je Aktie lag nicht vor.

(4) Vorrate

Mio. € 31. August 2018 2017
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 491,1 3999

Fertige und unfertige Erzeugnisse
Segment Zucker 530,2 531,8
Segment Spezialitdten 2217,9 160,4
Segment CropEnergies 34,7 41,3
Segment Frucht 113,1 124,9
Summe fertige und unfertige Erzeugnisse 905,9 858,4
Waren 42,1 50,8
1.439,1 1.309,1

TABELLE 18

Der Buchwert der Vorrate lag mit 1.439,1 (1.309,1) Mio. € iiber Vorjahresniveau, was insbesondere aus hoheren Vorratsbestanden
im Segment Spezialitdten — u. a. infolge des zum Vorjahresstichtag noch nicht enthaltenen Tiefkiihlpizzaherstellers Richelieu
Foods Inc., Braintree/Massachusetts/USA —resultiert. Der Anstieg der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ist unter anderem auf die
Zahlung einer Rohstoffsicherungspramie fir Riiben der Kampagne 2019 zuriickzufiihren.
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(5) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermodgenswerte

Mio. € Restlaufzeit Restlaufzeit

31. August 2018 bis 1 Jahr tiber 1 Jahr 2017 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr
I S E——

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 1.040,8 1.040,8 0,0 979,9 979.,9 0,0
Forderungen an die EU 33,4 33,4 0,0 0,2 0,2 0,0
Positive Marktwerte Derivate 30,3 30,3 0,0 100,4 100,4 0,0
Ubrige finanzielle Vermogenswerte 57,2 4b 4 12,8 101,5 87,9 13,6
Sonstige Steuererstattungsanspriiche 117,3 117,3 0,0 96,6 96,6 0,0
Ubrige nichtfinanzielle Vermogenswerte 47,5 41,5 0,0 50,4 50,4 0,0
Sonstige Vermdgenswerte 285,7 272,9 12,8 349,1 335,5 13,6

TABELLE 19

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lagen mit 1.040,8 (979,9) Mio. € (iber Vorjahresniveau. Die Forderungen an die
EU in Hohe von 33,4 (0,2) Mio. € betreffen im Wesentlichen die noch bestehenden Erstattungsanspriiche aus zu viel erhobenen
Produktionsabgaben fiir die Zuckerwirtschaftsjahre 1999/2000 und 2000/2001. Die iibrigen finanziellen Vermdgenswerte von
57,2 (101,5) Mio. € beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegen nicht einbezogene Unternehmen, Beteiligungen, Mitarbeiter
und ibrige Dritte sowie geleistete Sicherheiten im Zusammenhang mit Sicherungsgeschaften. Die brigen nichtfinanziellen
Vermdégenswerte von 47,5 (50,4) Mio. € betreffen iberwiegend geleistete Anzahlungen und Abgrenzungen.

(6) Sonstige Ruckstellungen

Mio. € 31. August 2018 Kurzfristig Langfristig 2017 Kurzfristig Langfristig
—_______rFr _§F -

Personalbezogene Riickstellungen 81,4 21,2 60,2 76,2 13,4 62,8

Prozesse und Risikovorsorge 179,8 173,8 6,0 181,4 175,3 6,1

Ubrige Rickstellungen 60,7 394 21,3 55,9 35,8 20,1

Gesamt 321,9 2344 87,5 3135 2245 89,0

TABELLE 20

Die personalbezogenen Riickstellungen in Héhe von 81,4 (76,2) Mio. € setzen sich im Wesentlichen aus iiberwiegend lang-
fristigen Riickstellungen fir Jubildumsaufwendungen und Rickstellungen fiir Altersteilzeit sowie Gberwiegend kurzfristigen
Riickstellungen fiir Sozialpldne zusammen.

Die Ruckstellungen furr Prozesse und Risikovorsorge von 179,8 (181,4) Mio. € beinhalten Ruckstellungen fir Marktordnungs-
verfahren, Verfahren aus operativen Vertragsbeziehungen und Kartellrechtsrisiken (BuRgelder und Schadensersatzanspriiche).

Die Gibrigen Riickstellungen von 60,7 (55,9) Mio. € betreffen im Wesentlichen die mehrheitlich langfristigen Ruckstellungen fiir
RuckbaumaRnahmen sowie lang- und kurzfristige Rickstellungen fiir Rekultivierungs- und Umweltverpflichtungen, die
iberwiegend im Zusammenhang mit der Zuckerproduktion stehen.
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(7) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Mio. € Restlaufzeit Restlaufzeit
31. August 2018 bis 1 Jahr tiber 1 Jahr 2017 bis 1 Jahr tiber 1 Jahr
Verbindlichkeiten gegeniiber Riibenanbauern 17,8 17,8 0,0 27,6 27,6 0,0
Verbindlichkeiten aus tibrigen Lieferungen
und Leistungen 4499 4499 0,0 408,7 408,7 0,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 467,7 467,7 0,0 436,3 436,3 0,0
Negative Marktwerte Derivate 17,5 17,5 0,0 395 395 0,0
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 198,9 181,6 17,3 237,0 218,5 18,5
Verbindlichkeiten aus Personalaufwendungen 107,4 106,9 0,5 99,0 98,3 0,7
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern und
im Rahmen der sozialen Sicherheit 63,2 63,2 0,0 62,9 62,9 0,0
Ubrige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 23,6 23,6 0,0 9,6 9,6 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 410,6 392,8 17,8 448,0 428,8 19,2
TABELLE 21

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen auf 467,7 (436,3) Mio. €. Die Ubrigen finanziellen Verbindlichkei-
ten reduzierten sich auf 198,9 (237,0) Mio. € und umfassen unter anderem Zinsverbindlichkeiten sowie im Zusammenhang mit
Sicherungsgeschaften erhaltene Sicherungsleistungen. Die Verbindlichkeiten aus Personalaufwendungen von 107,4 (99,0) Mio. €
beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus Tantiemen, Pramien, Urlaubs- und Arbeitszeitguthaben. Unter den iibrigen
nichtfinanziellen Verbindlichkeiten in Hohe von 23,6 (9,6) Mio. € sind im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten und
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen erfasst.

(8) Finanzverbindlichkeiten sowie Wertpapiere und fliissige Mittel (Nettofinanzschulden)

Mio. € Restlaufzeit Restlaufzeit
31. August 2018 bis 1 Jahr tber 1 Jahr 2017 bis 1 Jahr iiber 1 Jahr
Anleihen 943,5 150,0 793,5 6917,5 399,6 2917,9
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 566,3 279,3 287,0 374,1 132,9 241,2
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0,2 0,1 0,1 2,9 2,6 0,3
Finanzverbindlichkeiten 1.510,0 429,4 1.080,6 1.074,5 535,1 539,4
Wertpapiere (langfristige Vermdgenswerte) -19,3 -18,8
Wertpapiere (kurzfristige Vermogenswerte) -179,7 —125,7
Flissige Mittel -553,5 —682,2
Wertpapiere und fliissige Mittel -752,5 -826,7
Nettofinanzschulden 757,5 247,8

TABELLE 22
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Die Finanzverbindlichkeiten sind um 435,5 Mio. € auf 1.510,0 (1.074,5) Mio. € angestiegen. Bei einem reduzierten Bestand
von Wertpapieren und fliissigen Mitteln von 752,5 (826,7) Mio. € stiegen die Nettofinanzschulden um 509,7 Mio. € auf
757,5 (247,8) Mio. €.

Moody’s bestatigte am 2. Juni 2017 das Unternehmens- und Anleihe-Rating von Baa2 und den stabilen Ausblick. Am 5. April 2018
wurde dieses Rating bestatigt und der Ausblick auf negativ gedndert; das Rating wird derzeit von Moody’s im Hinblick auf eine
Herabstufung tiberpriift. Die nachrangige Hybrid-Anleihe bewertet Moody’s unverandert zu 75 % als Eigenkapital.

S&P hat das langfristige Unternehmensrating am 23. Juni 2017 von BBB- auf BBB bei stabilem Ausblick hochgestuft. Am 23. No-
vember 2017 wurde die am 21. November 2017 platzierte 500-Mio.-€-Anleihe ebenfalls mit BBB bewertet. Am 31. Mai 2018
wurde dieses Rating bestatigt und der Ausblick auf negativ gedndert. Die nachrangige Hybrid-Anleihe wird unverdndert zu 50 %
als Eigenkapital eingestuft.

Hybrid-Anleihe

Die nach IFRS als Eigenkapital eingestufte Hybrid-Anleihe verzinst sich seit dem 30. Juni 2015 vierteljdhrig variabel mit dem
3-Monats-Euribor plus 3,10 % p.a. Fiir den Zeitraum 29. Juni bis 28. September 2018 (ausschlieflich) wurde der Verglitungssatz
auf 2,776 % festgesetzt. Weitere Informationen zur Hybrid-Anleihe stehen im Anhang des Geschaftsberichts 2017/18 unter
Ziffer (30) ,Finanzverbindlichkeiten sowie Wertpapiere und fliissige Mittel (Nettofinanzschulden)” auf den Seiten 163 bis 165
sowie auf der Stidzucker-Website unter www.suedzucker.de/de/Investor-Relations/Anleihen/ zur Verfiigung.

(9) Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten
Buchwerte und beizulegende Zeitwerte

Finanzinstrumente, bewertet zu Anschaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten, deren Buchwert nicht anndhernd
ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht:

31. August 2018 2017
Beizulegender Beizulegender
Mio. € Bewertungskategorie Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

Zu (fortgefihrten) Anschaffungskosten

Anleihen bewertete Verbindlichkeiten 943,5 933,3 6917,5 720,4
Verbindlichkeiten Zu (fortgefihrten) Anschaffungskosten

gegeniiber Kreditinstituten bewertete Verbindlichkeiten 566,3 570,6 374,1 382,7
Verbindlichkeiten aus

Finanzleasing n.a. 0,2 0,2 2,9 2,9
Bruttofinanzschulden 1.510,0 1.504,1 1.074,5 1.106,0

TABELLE 23
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Bewertungslevel
In der nachfolgenden Tabelle sind die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten nach Bewertungsleveln unterschieden.

= Bewertungslevel 1: Bewertung auf Basis unveranderter, auf aktiven Mdrkten ermittelter Marktpreise
= Bewertungslevel 2: Bewertung mit Preisen, die aus Marktpreisen, die auf aktiven Mdrkten ermittelt werden, abgeleitet werden
= Bewertungslevel 3: Bewertungsverfahren, deren Einflussfaktoren nicht ausschliefSlich auf beobachtbaren Marktdaten beruhen

Mio. € Fair-Value-Hierarchie
Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs-  Bewertungs-
31. August 2018 level 1 level 2 level 3 2017 level 1 level 2 level 3

Wertpapiere — (im Vorjahr: zur
VerauBerung verfiigbar) 19,6 14,0 0,0 5,6 19,1 14,7 0,0 4,4

Positive Marktwerte — Derivate zum
beizulegenden Zeitwert tber
die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 3,2 0,0 3,2 0,0 6,9 0,1 6,8 0,0

Positive Marktwerte — Derivate,
die wirksamer Teil einer

Sicherungsbeziehung sind 27,1 26,5 0,6 0,0 93,5 77,8 15,7 0,0
Positive Marktwerte 30,3 26,5 3,8 0,0 100,4 77,9 22,5 0,0
Finanzielle Vermogenswerte 49,9 40,5 3,8 5,6 119,5 92,6 22,5 4,4

Negative Marktwerte — Derivate zum
beizulegenden Zeitwert tiber
die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 7,6 0,9 6,7 0,0 6,8 0,7 6,1 0,0

Negative Marktwerte — Derivate,
die wirksamer Teil einer

Sicherungsbeziehung sind 9,9 5,9 4,0 0,0 32,7 32,4 0,3 0,0
Negative Marktwerte/finanzielle
Verbindlichkeiten 17,5 6,8 10,7 0,0 39,5 33,1 6,4 0,0

TABELLE 24

Weitere Details zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Finanzinstrumente sowie deren Zuordnung zu
Bewertungsleveln finden sich im Konzernanhang des Geschaftsberichts 2017/18 unter Ziffer (32) ,Zusatzliche Angaben zu den
Finanzinstrumenten” auf den Seiten 175 bis 178.

(10) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die im Geschaftsbericht 2017/18 im Konzernanhang unter Textziffer (36) auf den Seiten 179 bis 181 dargestellten Beziehungen
zu nahestehenden Unternehmen und Personen bestanden im Wesentlichen unverdndert fort.

(11) Ereignisse nach der Berichtsperiode

Seit dem 31. August 2018 sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung eingetreten, von denen ein wesentlicher Einfluss auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu erwarten ist.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen fiir die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschdftsjahr
beschrieben werden.

Mannheim, 1. Oktober 2018

Stidzucker AG
Der Vorstand
-~
-
e
[
DR. WOLFGANG HEER DR. THOMAS KIRCHBERG THOMAS KOLBL JOHANN MARIHART

(VORSITZENDER)



Zukunftsgerichtete Aussagen/Prognosen

Dieser Halbjahresfinanzbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegenwdrtigen Einschatzungen und
Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit verfiigbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhdngig von
einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwdgbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicherweise als

nicht zutreffend erweisen.

Wir iibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Uber diesen Bericht

Dieser Halbjahresfinanzbericht unterlag keiner Priifung und keiner priiferischen Durchsicht. Der Vorstand der Stidzucker AG hat diesen Halbjahres-
finanzbericht am 1. Oktober 2018 aufgestellt.

Dieses Dokument liegt in deutscher und englischer Sprache vor. Auf der Stidzucker-Website stehen PDF-Dateien des Halbjahresfinanzberichts zum

Download zur Verfiigung:

www.suedzucker.de/de/Investor-Relations/ bzw.
www.suedzucker.de/en/Investor-Relations/

Das Geschaftsjahr der Siidzucker AG weicht vom Kalenderjahr ab. Das 1. Halbjahr erstreckt sich {iber den Zeitraum 1. Mdrz bis 31. August.

Die auf den vorangegangenen Seiten in Klammern gesetzten Zahlen betreffen grundsatzlich den entsprechenden Vorjahreszeitraum bzw.
-zeitpunkt. Bei Prozentangaben und Zahlen kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten. Druck- und Satzfehler vorbehalten.



WLl L L L L

AN\ N\

SPIIIIIS

SUDZUCKER AG g
Veré6ffentlicht am 11. Oktober 2018 ,’
Kontakte e

Investor Relations .
Nikolai Baltruschat e
investor.relations@suedzucker.de P

Telefon: +49 621 421-240 -7

Telefax: +49 621 421-449 -7

Wirtschaftspresse ~ ----"7 777
Dr. Dominik Risser
public.relations@suedzucker.de

Telefon: +49 621 421-428

Telefax: +49 621 421-425

Siidzucker im Internet
Ausfuhrliche Informationen zur Siidzucker-Gruppe

erhalten Sie (iber die Internetadresse -
www.suedzucker.de -

Herausgeber - e

-

-
- -
- -
- -

Siidzucker AG .-
MaximilianstraBe 10 - -
68165 Mannheim

Telefon: +49 621 421-0

© 2018



